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МУҚАДДИМА 
Мубрамии мавзуи таҳқиқот. Дар шароити ҷаҳонишавӣ ва афзудани 

иттиҳодҳои иқтисодию молиявӣ дар иқтисодиёти ҷаҳон ва дигаргуншавии вазъи 
ҳамкориҳо дар самти сармоягузорӣ, муаммои танзими сиёсати сармоягузории 
давлат дар минтақаҳо нақши муҳимро касб менамояд. Хусусан, рушди соҳаи 
кишоварзӣ, ҳамчун бахши воқеии иқтисодиёт ва асосии минтақаҳо барои 
сармоягузорӣ маҳсуб ёфта, ба ғайр аз ин, сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ 
масъалаи калидӣ ба ҳисоб рафта, чун яке аз заминаҳои моддии рушди индустриалии 
иқтисодиёти кишвар баромад мекунад. Тадбирҳои танзими давлатии солҳои охир 
дар доираи механизми татбиқшаванда қабулгардида ба афзоиши иқтидори молиявии 
минтақаҳо равона карда шудаанд, вале мутаассифона, самаранокии таъсири онҳо ба 
сатҳи истеҳсолоти кишоварзӣ нокифоя аст. 

Тавре зимни Паёми Асосгузори сулҳу ваҳдати миллӣ, Пешвои миллат, 
Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон муҳтарам Эмомалӣ Раҳмон ба Маҷлиси Олии 
Ҷумҳурии Тоҷикистон баён намуданд: “Ҳоло дар кишвар татбиқи 70 лоиҳаи 
сармоягузории давлатӣ ба маблағи умумии 30 миллиард сомонӣ идома дорад. Мо 
барои ноил шудан ба ҳадафҳои гузошташуда ҳамкориро бо шарикони рушд минбаъд 
низ идома медиҳем ва сармояи мустақими ҷалбшударо ба ворид намудани 
техникаву технологияҳои муосири истеҳсолӣ, таъсиси ҷойҳои кории нав ва афзоиши 
ҳаҷми истеҳсоли маҳсулоти рақобатноки ватанӣ равона мекунем. Вобаста ба ин, 
Ҳукумати мамлакатро зарур аст, ки фаъолияти худро доир ба беҳсозии фазои 
сармоягузорӣ, ҷалби сармояи мустақими хориҷӣ ва муаррифии лоиҳаҳои 
сармоягузорӣ вусъат бахшад”1. 

Қайд кардан зарур аст, ки барои ҷалби бештари сармоягузории хориҷӣ ба 
иқтисодиёт фишангҳои макроиқтисодии андозиву буҷетӣ, пулию қарзӣ, гумрукӣ, 
меъёрҳои институтсионалиро, пеш аз ҳама, дар сатҳи иқтисоди миллӣ ба танзим 
даровардан лозим аст, ки дар натиҷа, дар сатҳи минтақаҳо самараи он маълум 
мегардад.  

Инчунин, зарурати пурзӯр намудани сармоягузориҳои дохилӣ низ пеш 
омадааст, чунки аз таҷрибаи ҷаҳонӣ маълум аст, ки ягон давлат танҳо бо 
сармоягузории хориҷӣ иқтисодашро рушд дода наметавонад. Тавассути 
сармоягузории хориҷӣ фаъолнокии субъектҳои иқтисоди миллиро таъмин намудан 
мумкин аст, лекин фаъолияти минбаъдаашро танҳо дар асоси сармоягузории дохилӣ 
метавон ривоҷ дод.  

Ҳолати муосири сармоягузории соҳаҳои иқтисоди миллӣ ва минтақа, хусусан 
соҳаи кишоварзӣ нишон медиҳад, ки дар ин самт муаммоҳои зиёде ҷой доранд. Ба 
ин муаммоҳо дохил мешаванд: сатҳи пасти маърифати молиявӣ, дар сатҳи зарурӣ 
набудани инфрасохтори рушди дастрасии сарчашмаҳои маблағгузории молиявӣ ба 
субъектҳои минтақавӣ, набудани дастгирии давлатии истеҳсолоти кишоварзии 
минтақаҳо, ҳол он ки дар аксари давлатҳои ҷаҳон соҳаи кишоварзӣ соҳаи 
дотатсионӣ аст.   

То кунун дар ҷумҳурӣ ва хусусан дар минтақаи Хатлон оид ба дарёфти роҳҳои 
такмили танзими давлатии сармоягузорӣ ба бахши аграрии минтақа  гузаронида 

                                                 
1Паёми Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон ба Маҷлиси Олии Ҷумҳурии Тоҷикистон/ 

Душанбе, 26.12.2018. -[захираи электронӣ] URL: http://www.president.tj/node/19088#-shshohin. 
(санаи муро6иат: 12.02.2019с.)  



 

4 
 

нашудааст. Зарур аст, ки самтҳои танзими давлатӣ ҷиҳати таъмини фаъолияти 
сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ аз нуқтаи назари тамоми шохаҳои кишоварзии 
минтақа муайян карда шаванд. Вазъи ҷойдоштаи масъалаҳои дар боло зикршуд ба 
таври нокифоя назарияи коркардшудаи тадқиқи муаммои мазкурро дар соҳаи 
иқтисодиёти миллӣ инъикос менамояд.  

Вобаста ба ин, муҳиммияти мавзуи интихобшудаи диссертатсия, инчунин, 
арзиши илмӣ ва аҳаммияти амалии он асоснок карда мешаванд. 

Дараҷаи таҳқиқи мавзуи илмӣ. Вобаста ба масъалаи моҳияти сармоягузорӣ 
ва танзими давлатии он таҳқиқоти олимони хориҷӣ Ҷ. Гобсон, А. Пигу, Р.Ховард, 
Ҷ.М. Кейнс, Ралф Ховард, Л.И. Абалкин, A.Г. Aганбегян, С.С. Шаталин ва дигарон, 
олимони ватанӣ: Р.Б. Бозоров, Р.К. Раҳимов, Т.Р. Ризоқулов, Г.М. Узақова, М. 
Сузуки, Л.Ҳ. Саидмуродов, А.А. Солиев, Ҳ. Умаров, Ғ. Расулов ва дигарон бахшида 
шудааст. 

Хусусиятҳои ташаккули сиёсати аграрӣ, механизми иқтисодии ҷалби 
сармоягузориҳо ва таҳлили усулҳои арзёбии ҷолибияти сармоягузорӣ дар корҳои 
илмии олимони хориҷӣ: Е.М. Илинская, Т.П. Денисова, Уилям Шарп, Т.И. 
Трубитсина, Б.И. Ломакин, И.Н. Бобишева, Ралф Ховард, И.Фишер, Д.Дюи, M.M. 
Koробейников, A. Лаффер, олимони ватанӣ: Қ.Қ. Давлатов, С.А. Мирсаидов, Б.С. 
Музаффаров, Ҷ.Ҳ. Тағоев, Н.Т. Мироқилова, М.М. Саторов, С. Маъдиев, У.А. 
Шарипов, А.А. Орипов, А.У. Ҳомидов ва дигарон дарҷ гардиданд. 

Бо вуҷуди дастовардҳои номбаршуда, дар ин таҳқиқотҳо проблемаҳои баланд 
бардоштани иқтидори сармоягузорӣ, коҳиш додани хавфи сармоягузорӣ, 
гузаронидани мониторинги сармоягузории корхонаҳои кишоварзӣ ва дар ин замина, 
таъмини ҷолибияти сармоягузории корхонаҳои минтақа ба таври васеъ илман 
инъикоси худро наёфтаанд. Масъалаҳои дар сатҳи паст қарор доштани танзими 
сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ ва ташаккули механизмҳои нави ҷалби 
сармоягузориҳо дар бахши аграрӣ зери таваҷҷуҳи махсуси таҳқиқотчиён қарор 
нагирифтаанд, ки ин мақсади таҳқиқотро муайян намудааст. 

Робитаи таҳқиқот бо барномаҳо (лоиҳаҳо) ва ё мавзуъҳои илмӣ. Таҳқиқоти 
диссертатсионӣ ба муқаррарот ва нишондодҳои Стратегияи миллии рушди 
Ҷумҳурии Тоҷикистон барои давраи то соли 2030 ҳамоҳанг буда, барои ноил 
гардидан ба индикаторҳои барномаи мазкур дар самти беҳсозии фазои 
сармоягузории соҳаи кишоварзӣ мусоидат менамояд.   

ТАВСИФИ УМУМИИ ТАҲҚИҚОТ 
Мақсади таҳқиқот асосноккунии назариявӣ ва методологии тавсияҳо ва 

пешниҳодҳои таҳияшуда оид ба беҳтар намудани танзими давлатии сармоягузорӣ 
дар соҳаи кишоварзии минтақаи мавриди омӯзиш ва таҳияи усулҳои арзёбии сатҳи 
ҷолибияти вилояти Хатлон ҳамчун  унсури таркибии иқтисодиёти миллӣ дар самти 
сармоягузорӣ мебошад.  

Вазифаҳои таҳқиқот. Ҳадафи муайяншуда таҳия ва ҳалли вазифаҳои зеринро 
тақозо мекунад: 

- пайгирӣ намудани рафти инкишофи таърихии афкор дар бораи дараҷа ва ҳудуди 
танзими давлатӣ, ба онҳо аз нуқтаи назари мутобиқати имконпазир ба шароити 
кишоварзии минтақаи таҳқиқшаванда баҳо додан; 

- муайян намудани дараҷаи таъсиррасонии сармоягузориҳо ба сатҳи рушди соҳаи 
кишоварзии минтақа ва таъмини худкифоягии озуқаворӣ дар вилояти Хатлон; 

- -таҳлили вазъи кунунии фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзии вилояти 
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Хатлон, муайян намудани соҳаҳои асосӣ ва тамоюлҳои рушди он; 
- баҳодиҳии иқтидори сармоягузории субъектҳои хоҷагидор дар соҳаи 

кишоварзии минтақа, муайян намудани омилҳои афзоиши фаъолияти сармоягузорӣ дар 
сатҳи маҳаллӣ; 

- муайян намудани самтҳои перспективии ҷалби сармоягузорӣ ба бахши 
кишоварзии вилояти Хатлон; 

- моделсозӣ ва пешгӯии ҳаҷми талабот ба сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзии 
вилояти Хатлон дар ояндаи наздик.  

Объекти таҳқиқот низоми муносибатҳои танзимкунандаи фаъолияти 
сармоягузории корхонаҳои ҳамаи шаклҳои хоҷагидорӣ дар вилояти Хатлон 
мебошанд. 

Мавзуи таҳқиқот раванди сармоягузории кишоварзӣ ва стратегияи рушди он 
ҳамчун маҷмуи ҳадафҳо ва вазифаҳо баҳри баланд бардоштани самаранокии 
истифодаи сармоягузориҳо дар минтақа ба ҳисоб меравад. 

Фарзияи таҳқиқот. Коркарди муқаррароти методӣ ва тавсияҳои амалӣ ҷиҳати 
баланд бардоштани таъсирнокии фишангҳои молиявӣ, ки омили рушди 
инфрасохтори соҳаи кишоварзӣ баромад мекунанд, такмили танзими давлатии 
сармоягузории соҳаи кишоварзиро дар минтақаи Хатлон таъмин менамоянд. 

Асосҳои назариявии таҳқиқотро асарҳои илмии классикони назарияи 
иқтисодӣ, иқтисодчиёни хориҷию ватанӣ оид ба масъалаҳои танзими давлатии 
фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ, инчунин, натиҷаҳои таҳлилҳои 
гузаронидашудаи муаллиф ташкил менамоянд.  

Асосҳои методологии таҳқиқотро усулҳои таҳқиқоти назариявӣ-таҷрибавӣ, 
абстрактӣ-мантиқӣ, индуктивӣ, ҳисобҳои таҳлилӣ, таҳлили муқоисавӣ, монографӣ, 
сотсиологӣ, ҳисобӣ-конструктивӣ, таҳлилӣ-омилӣ, гурӯҳбандии оморӣ ва 
математикӣ ташкил медиҳанд. Усулҳои зикршуда барои расидан ба мақсади дар 
таҳқиқот гузошташуда ва коркарди пешниҳодҳои асосноки илмӣ мусоидат 
менамоянд.  

Сарчашмаи маълумот. Сарчашмаи иттилоотии таҳқиқотро нишондодҳои 
Паёмҳои Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон ба Маҷлиси Олии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон, санадҳои меъёрии ҳуқуқии амалкунандаи Ҷумҳурии Тоҷикистон оид ба 
фаъолияти сармоягузорӣ, барномаҳои беҳтаргардонии фазои сармоягузорӣ, 
маҷмуаҳои омории Агентии омори назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон, 
маълумоти Кумитаи давлатии сармоягузорӣ ва идораи амволи давлатии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон, Вазорати кишоварзии Ҷумҳурии Тоҷикистон ташкил медиҳанд. 

Пойгоҳи таҳқиқотро маълумоти Сарраёсати минтақавии омори вилояти 
Хатлон, Раёсати хоҷагии қишлоқи вилояти Хатлон, методологияи танзими 
сармоягузориҳои соҳаи кишоварзии вилоят ва мушоҳидаҳои шахсии муаллиф 
ташкил додаанд. 

Навгонии илмии таҳқиқот аз коркарди самтҳои ояндадори такмили танзими 
давлатии фаъолияти сармоягузории кишоварзии минтақа ва пешниҳоди модели 
фаъолнамоии сарчашмаҳои дохилии сармоягузорӣ аз ҳисоби муассисаҳои молиявию 
қарзӣ, буҷети давлатӣ ва худии корхонаҳои кишоварзии минтақаҳо иборат мебошад. 

Нуктаҳои ба ҳимоя пешниҳодшаванда инҳоро дар бар мегиранд: 
- таҳаввулоти назариявии танзими сармоягузории минтақавӣ таҳлил гардида, 

дар ин асос равишҳои асосӣ оид ба моҳияти сармоягузорӣ, иқтидори сармоягузорӣ 
такмил дода шуда, субъектҳо ва объектҳои фаъолнокии сармоягузорӣ шиносоӣ 
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карда шуда, манбаъҳои маблағгузорӣ ошкор гардида, ҳудудҳои танзими давлатӣ 
муайян карда шуда, аз дидгоҳи мутобиқгардонии имконпазир ба шароити 
кишоварзии минтақаи таҳқиқшаванда санҷида шудаанд. 

- дараҷаи таъсиррасонии маблағгузориҳои инвеститсионии ҷалбшаванда ба 
сатҳи рушди кишоварзӣ дар мисоли вилояти Хатлон ошкор карда шуда, дараҷаи 
вобастагии рушди иқтисодии соҳаи кишоварзии минтақа аз воридшавии 
сармоягузориҳо маълум карда шуда, иқтидори дастрасӣ ба худкифоягии озуқавории 
вилоят, ҳамчун қисми таркибии амнияти озуворӣ баҳогузорӣ шудааст. 

- вазъи кунунии фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзии вилояти 
Хатлон арзёбӣ гардида, дар баробари монеаҳои асосӣ, соҳаҳои асосӣ ва тамоюлҳои 
рушди он муайян карда шуда, чаҳорчӯби рушди фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи 
таҳқиқшаванда муқаррар гардида, дараҷаи самаранокии маблағҳои сармоягузории 
ҷалбшуда муайян карда шуд. 

- иқтидори сармоягузории корхонаҳои шаклҳои гуногуни моликият дар соҳаи 
кишоварзии вилояти Хатлон арзёбӣ гардида, омилҳои эҳтимолии афзоиши 
фаъолияти сармоягузорӣ дар сатҳи маҳаллӣ, ҳаҷми воқеии сармоягузориҳои 
ҷалбшуда аз ҳисоби сарчашмаҳои берунӣ ва дохилӣ муайян карда шуданд, таъсири 
онҳо ба нишондихандаҳои ниҳоии фаъолияти иқтисодӣ вобаста ба соҳаҳои гуногуни 
кишоварзии вилоят маълум гардид. 

- самтҳои ояндадори ҷалби сармоягузориҳо ба соҳаи кишоварзии вилояти 
Хатлон таҳия гардида, эҳтиёҷоти мавҷудаи соҳаи кишоварзии вилоят дар танзими 
фаъолияти сармоягузорӣ аз ҷониби давлат омӯхта шуд. 

Аҳаммияти назариявӣ ва амалии таҳқиқот. Аҳаммияти назариявии таҳқиқот 
дар он ифода меёбад, ки таҳқиқоти диссертатсионӣ таҳлил ва омӯзиши асосҳои 
назариявӣ-методологӣ ва илмии бисёрсолаи муаллифро доир ба ҷанбаҳои гуногуни 
муаммоҳои танзими давлатии фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ фаро 
гирифтааст. Аҳаммияти амалии таҳқиқот аз он иборат мебошад, ки пешниҳодҳои 
коркардшуда метавонанд аз ҷониби мақомоти давлатӣ дар такмили танзими 
фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ истифода гарданд. Баъзе ҷиҳатҳои 
диссертатсия метавонанд дар барномаҳои давлатии дастгирии рушди комплекси 
кишоварзии ҷумҳурӣ татбиқ карда шаванд. Пешниҳодҳои ҷудогонаи муаллиф ба 
корхонаҳо ва минтақаҳо имкон медиҳанд, ки бештар тақсимоти сармоягузориҳоро 
асоснок ба роҳ монда, истифодаи оқилона ва самараноки онҳоро таъмин намоянд, ки 
ба афзоиши самаранокии иқтисодии на танҳо иқтидори сармоягузорӣ, балки умуман 
истеҳсолоти кишоварзӣ мусоидат хоҳанд кард. 

Дараҷаи эътимоднокии натиҷаҳои таҳқиқотро дақиқии маълумотҳо, 
кифоягии маводи таҳқиқотӣ, коркарди омории натиҷаҳои таҳқиқот ва интишороти 
муаллифи он тасдиқ менамояд. Хулоса ва тавсияҳо ба таҳлили илмии натиҷаҳои 
таҳқиқоти назаривӣ ва таҷрибавӣ асос меёбанд. 

Мутобиқати диссертатсия ба шиносномаи ихтисоси илмӣ. Таҳқиқот бо 
Шиносномаи ихтисосҳои КОА-и назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон мутобиқ 
гардонида шудааст. Объект, мавзуъ ва навгониҳои диссертатсия ба бандҳои 
Шиносномаи ихтисосҳои КОА-и назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон аз рӯи 
ихтисоси 08.00.03 - Иқтисодиёти минтақавӣ ва ҳудудӣ мувофиқат менамояд: 1.24. 
Тараққиёти комплекси агросаноатӣ дар минтақаҳо, хусусиятҳои минтақавӣ ва 
маконии инкишофи хоҷагии қишлоқ; 1.25. Таъминоти инвеститсионии минтақаҳо. 
Танзими инвеститсияҳо дар минтақаҳо. Лоиҳаҳои инвеститсионии қаламравӣ. 
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Муҳити инвеститсионӣ бо дарназардошти воҳидҳои минтақавӣ-маконӣ. Баланд 
намудани диққатҷалбкунии инвеститсионӣ ва истифодаи самараноки лоиҳаҳои 
инвеститсионӣ дар минтақаҳо. 

Саҳми шахсии довталаби дараҷаи илмӣ дар таҳқиқот. Ҳамаи давраҳои 
иҷроиши нақшаи кори илмӣ, таҳияи мавзуъ, асосноккунӣ ва мубрамияти он, 
мақсади гузошташуда ва иҷрои вазифаҳо аз ҷониби муаллиф ба анҷом расонида 
шудааст. Дар ҷараёни таҳқиқот муаллиф асосҳои танзими давлатии сармоягузории 
кишоварзии минтақаро омӯхта, роҳҳои мукаммалгардонии механизмҳои танзими 
давлатии сармоягузории кишоварзиро коркард ва дурнамои рушди онро дар минтақа 
таҳия намудааст. Натиҷаҳои таҳқиқотро дар шакли хулоса ва пешниҳодҳо дар 
мақолаҳои илмӣ пешниҳод намудааст. 

Тасвиб ва амалисозии натиҷаҳои диссертатсия. Хулоса ва натиҷаҳои 
рисолаи мазкур ба Сарраёсати кишоварзии вилояти Хатлон (№01/227 аз 30.04. 
2020), Кумитаи давлатии сармоягузорӣ ва идораи амволи давлатии Ҷумҳурии 
Тоҷикистон (№3-2/1363, аз 22.04. 2020) барои истифода пешниҳод шуда, санад оид 
ба татбиқи пахлуҳои он мавҷуд аст. Муқаррарот ва натиҷаҳои асосии таҳқиқоти 
диссертатсионӣ аз тарафи муаллиф дар конференсияҳо ва семинарҳои ҷумҳуриявию 
байналмилалӣ, семинару конфронсҳои дохилидонишгоҳии Донишгоҳи давлатии 
молия ва иқтисоди Тоҷикистон (солҳои 2013-2022) борҳо муҳокима шудаанд. 
Тавсияҳои методӣ ва амалии дар диссертатсия асосёфта дар ҷараёни таълим ҳангоми 
гузаронидани машғулиятҳо дар Донишгоҳи давлатии молия ва иқтисоди Тоҷикистон 
аз фанҳои «Иқтисодиёти минтақавӣ», «Сармоягузорӣ», «Иқтисоди миллӣ» ва 
«Иқтисодиёти корхонаҳо» истифода шуда истодаанд. 

Интишорот аз рӯйи мавзуи диссертатсия. Муқаррароту натиҷаҳои асосии 
диссертатсия дар 14 мақолаи илмии муаллиф, аз ҷумла, 6 мақола дар маҷаллаву 
нашрияҳои мансуб ба номгӯи маҷаллаву нашрияҳои тақризшаванда ва 
тавсиянамудаи КОА-и назди Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон, нашр гардидаанд. 
Ҳаҷми умумии корҳои илмии чопгардида оид ба мавзуи диссертатсия 6,5 ҷ.ч.-ро 
ташкил медиҳад. 

Сохтор ва ҳаҷми диссертатсия. Диссертатсия аз муқаддима, се боб, хулоса, 
феҳристи адабиёти истифодашуда иборат аст. Диссертатсия 179 саҳифаи матни 
компютериро дар бар гирифта, аз 24 ҷадвал, 10 расм ва 2 диаграмма иборат буда, 
феҳристи адабиёти истифодашуда 208 маъхазро ташкил медиҳад.   
 

ҚИСМИ АСОСИИ ТАҲҚИҚОТ 
Дар муқаддима мубрамияти мавзуи рисола, дараҷаи таҳқиқи илмии он, объекту 

матлаби таҳқиқот, асоснок кардани мақсаду вазифаҳои таҳқиқот матраҳ гардида, 
ҷанбаҳои назариявӣ, методологӣ ва навгонии механизми танзими давлатии 
сармоягузории кишоварзии минтақа ва пешниҳоди амалӣ оид ба такмили он нишон 
дода шудааст.  

Дар боби аввал – «Ҷанбаҳои назариявӣ ва методологии танзими давлатии 
рушди сармоягузории кишоварзии минтақа», муаллиф ба омӯзиши ҷанбаҳои 
назариявӣ ва методологии танзими давлатии сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ, 
асосҳои методологии омӯзиши фаъолияти сармоягузорӣ дар сатҳи истеҳсолоти 
кишоварзӣ, татбиқи таҷрибаи давлатҳои хориҷӣ дар танзими давлатии ин фаъолият 
таваҷҷуҳи хоса зоҳир намудааст. 
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Дар диссертатсия қайд гардидааст, ки омилҳои ба фаъолияти сармоягузорӣ 
таъсиргузор, аз рӯи сатҳ гуногунанд (расми 1). 

 
Расми 1. Сатҳи фаъолияти сармоягузорӣ ва омилҳои муайянкунандаи он* 
*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст. 

Дар рафти таҳқиқот муайян карда шуд, ки дар сатҳи минтақаи таҳқиқшаванда аз 
охири асри 20 камшавии ҳаҷми маблағҳои буҷетӣ барои танзими давлатии фаъолияти 
сармоягузорӣ ба назар мерасад ва дар ин асос, диссертант ба таҷрибаи кишварҳои 
хориҷӣ дар робита ба танзими равандҳои сармоягузорӣ аз ҷониби давлат муроҷиат 
кардааст. Маълум гардидааст, ки умуман амалияи хориҷӣ бар пояи зарурати дастгирии 
давлатии соҳаи кишоварзӣ дар шароити бозор асос ёфтааст. Таҷрибаи ИМА ва 
Иттиҳоди Аврупо нишон медиҳад, ки кишварҳои пешрафта ҳамасола ҳаҷми 
маблағҳоро барои дастгирии соҳаи кишоварзӣ зиёд мекунанд. Чунончи, дар Иттиҳоди 
Аврупо дар солҳои 1997-2009 ин рақам 25% ва дар ИМА то 200% афзоиш ёфтааст. Ба 

Сатњи фаъолияти сармоягузорӣ ва 
омилҳои муайянкунандаи он 

 

Бехатарии 
экологии минтаќа 

Устувории сиёсї Иктидори 
иќтисодї ва 
захиравии соња 

давлат 

Иктидори 
иќтисодї ва 
захиравии 
корхона 

Сатњи рушди 
муносибатњои 
бозорї 

Рушди и6тимої-
иќтисодї 

Соња Корхона 

   минтақа 

Ќонунгузории 
минтаќа ва базаи 
меъёрї 

Захирањои табиї, 
мењнатї ва ашёи 
хом 

Инфрасохтори 
минтаќавии 
сармоягузорї 

Дастгирї дар 
сатњи минтаќа 

Хавфњои 
минтаќавї 

Стратегияи 
сармоягузорї ва 
инноватсионии 
корхона 

Мавќеъ дар 
бозори дохила  
ва беруна 

Хавфњои 
соњибкорї 

Сиёсати андозї, 
ќарзї ва 
бањисобгирии 
корхона 

Шакли ташкилї-
њуќуќї ва 
андозаи корхона 

Раќобатпазирии 
корхона 

Мавќеъ ва наќши 
соња дар 
тавозуни 
байнисоњавии 

Сатњи танзими 
давлатии соња 

Сатњи 
монополизатсияи 
соња 

Сатњи рушди 
инноватсионї 

Сатњи њамгирої 
ба иќтисодиёти 
6ањонї 

Хавфњои соњавї 

Раќобатпазирии 
соња 

Иктидори 
иќтисодї ва 
захиравї 

Устувории 
сиёсї ва 
и6тимої  
 

Инфрасохтори 
сармоягузорї 

Сатњи танзими 
давлатї 

Вазъи экологї 
дар давлат 

Хавфњои 
давлатї 
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ифодаи пулӣ ин рақам дар Иттиҳодияи Аврупо ба ҳар сари аҳолӣ 480 ва дар ИМА 271 
доллари амрикоиро ташкил медиҳад.  
Ҷадвали 1. - Гурӯҳбандии ақидаҳои танзими давлатии фаъолияти сармоягузорӣ* 

Намояндагони 
мактабҳои 
иқтисодӣ 

Ақидаҳо оид ба танзими давлатии сармоягузорӣ 

Ҷ.Гобсон Давлат бояд шароитеро, ки ба рушди фаъолияти сармоягузорӣ мусоидат 
мекунад, фароҳам оварад. 

А.Пигу Давлат метавонад ба иқтисодиёт бе эҷоди монеаҳо барои фаъолияти озоди 
механизмҳои бозорӣ ва ҳавасмандгардонии рушди иқтисодӣ таъсир  расонад. 

Р.Ховард Заминаи иқтисодии ҳар як кишвар сиёсати пулию қарзӣ ба ҳисоб меравад, 
барои он ки чунин сиёсат самарабахш гардад, назорати давлатии пешбурди 
фаъолияти бонкӣ зарур аст. 

Ҷ.М.Кейнс Фаъолияти сармоягузорӣ нисбатан муътадил буда, нисбат ба соҳаи талабот 
фарқ карда, сиёсати иқтисодии танзими макроиқтисодӣ бояд ба амалҳои 
муносибатҳои бисёрҷониба асос ёбад. 

С.С.Шаталин Механизмҳои чандири танзими давлатии нархҳо, қарзҳо, субсидияҳо ва андозҳо 
заруранд. 

Л.И. Абалкин Давлат бояд барномаҳои бузургтарини марбут ба фаъолияти сармоягузориро бо 
мақсадҳои экологӣ, кушодани соҳаҳои нав ва ғ. аз буҷети давлатӣ амалӣ намояд. 

A.Г. Aганбегян Вазифаҳои танзими давлатии фаъолияти сармоягузории дар кишварҳои 
пешрафта ҳалшаванда мунтазам барои осон ва бартарафнамоии равандҳои 
манфие, ки бо муносибатҳои бозаргонӣ вобастаанд, равона мегарданд. 

Р.К. Раҳимов, 
Т.Р. Ризоқулов, 
Г.М. Узақова  

Танзими давлатии сармоя аз ҳисоби дарёфти роҳҳои иқтисодиёти 
ғайрирасмӣ бояд сурат гирад, ки сарчашмаи асосии сармоягузорӣ шуда 
метавонанд. 

М.Сузуки,  
Л.Ҳ. Саидмуро-
дов, А.А. Солиев 

Танзими давлатии сармоя аз ҳисоби танзими ҳаракати сармоя ва дигар 
омилҳо сурат мегирад, ки ба сатҳи кушодии иқтисодиёт таъсир мерасонанд. 

Ҳ.У.Умаров,  
Ғ.Расулов  

Дар бозори ҷаҳонии сармоя Тоҷикистон, ҳамчун қарзгиранда боқӣ монда, бо 
пасандози дохилии нокифоя барои ҷалби сармояи хориҷии мустақим эҳтиёҷи 
зиёд дорад, ки танзими сармоягузорӣ дар ин самт бояд васеъ роҳандозӣ 
гардад. 

Б.С. 
Музаффаров  

Моҳияти сармоя дар фондҳои истеҳсолӣ, замин, коғазҳои қиматнок, 
пасандозҳо дар бонкҳои тиҷоратӣ, сармояи инсонӣ ва ғайра ифода меёбад, ки 
чунин шаклҳои гуногуни даромадро таъмин менамояд: рента, фоиз, 
дивиденд, маблағҳои иҷоравӣ ва ғайра. Давлат бояд ин фишангҳоро танзим 
намояд. 

Ҷ.Х. Тағоев  Ҷолибияти сармоягузории минтақа ба фазои сармоягузорӣ вобаста буда, 
ҷаззобияти сармоягузорӣ натиҷаи муҳити муқарраршудаи сармоягузорӣ 
мебошад. 

Қ.Қ. Давлатов, 
М.М.Саторов 

Ҷолибияти сармоягузории минтақа ин маҷмуи омилҳои мусбӣ ва манфӣ ба 
бартарияти сармоягузор дар интихоби объекти сармоягузорӣ мебошад, ки 
дар он омилҳои мусбӣ аз омилҳои манфӣ зиёданд ва омилҳои манфӣ ба 
осонӣ бартараф карда мешаванд. 

С. Маъдиев Сармоягузорӣ барои зиёд гардидани коркарди маҳсулоти соҳаи хоҷагии 
қишлоқ ва истеҳсоли саноатӣ имконияти созгорро фароҳам меоварад. 

*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст. 
Барои муқоиса, дар Ҷумҳурии Тоҷикистон ҳаҷми маблағҳои буҷетӣ барои 

дастгирии соҳаи кишоварзӣ бо ифодаи пулӣ ба ҳар сари аҳолӣ ҳамагӣ 10 доллари 
ИМА-ро ташкил медиҳад. Бо вуҷуди он, ки нишондиҳандаҳои рушди иқтисодии 
Тоҷикистон бо нишондодҳои ин кишварҳо қобили муқоиса нестанд, аммо маблағи 
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андаке, ки барои дастгирии давлатии соҳа ҷудо мешавад, ҳатто аз рӯи меъёрҳои мо 
хеле ночиз аст. 

Муаллиф дар диссертатсия мафҳуми танзими давлатии равандҳои иқтисодиро ба 
он маъно ироа кардааст, ки давлат метавонад бо истифода аз маҷмуи воситаҳои 
мавҷуда ба ҳолати базаи моддию техникӣ, ҳаҷми истеҳсолот, коркард, тақсимот ва ба 
фурӯш баровардани маҳсулот таъсир расонида, бо ҳамин,  соҳаи кишоварзиро дастгирӣ 
намояд. Зимнан зикр гардидааст, ки бидуни дастгирии давлат фаъолияти муътадили 
истеҳсолоти кишоварзиро дар минтақа таъмин кардан ғайриимкон аст, танҳо давлат 
метавонад амнияти озуқавории минтақаро таъмин намуда, барои рафъи оқибатҳои 
буҳронҳои дар солҳои охир зуд-зуд такрорёбанда шароит фароҳам оварад, бидуни 
дастгирии бояду шояди давлатӣ кам кардани тафовути даромади коргари соҳаи 
кишоварзӣ ва коргари дигар соҳаҳо имконнопазир аст. 

Зимни таҳқиқот муаллиф равишҳои асосии илмиеро, ки аз ҷониби олимони 
иқтисодшинос оид ба усулҳои танзими давлатии сармоягузорӣ муқаррар шудаанд, 
гурӯҳбандӣ кардааст. Диссертант андешаҳои олимони муосирро оид ба механизмҳои 
танзими давлатӣ таҳлил намуда, ба хулосае меояд, ки барои татбиқи он вобаста ба 
хусусиятҳои вилояти Хатлон заминаи дахлдори меъёрию ҳуқуқиро ташаккул дода, 
чунин як механизм таҳия карда шавад, мақсад ва вазифаҳои тактикию стратегии ноил 
шудан ба он, афзалиятҳо муайян карда шаванд. Танзими сармоягузории беруна дар 
бозори дохилии сармоя, таъмини ҷанбаҳои иҷтимоӣ, сармоягузории мустақим барои 
ноил шудан ба мувозинати тақозо ва арза, тақсимоти оптималии маблағҳо дар соҳаҳо 
ва бахшҳо ва амсоли он зарур мебошад. 

Муаллиф дар рисола иқтидори сармоягузории корхонаҳои кишоварзиро муайян 
намуда, таснифоти онҳоро аз рӯи рутбабандӣ пешниҳод кардааст. Иқтидори 
сармоягузории корхонаҳо дар диссертатсия ба паст, муътадил ва миёна арзёбӣ 
гурӯҳбандӣ карда шудааст (расми 2). 

 

 
Расми 2. Алгоритми арзёбии иқтидори сармоягузории корхонаҳои кишоварзӣ* 

*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст. 

Муайян гардидааст, ки имкониятҳои сармоягузории корхона бо хатарҳои 
сармоягузорӣ дар ҳамбастагӣ қарор доранд. Дар навбати худ, хавфҳои сармоягузорӣ ба 

Гурӯҳбандии корхонаҳои минтақа аз рӯи 
сатҳи иқтидори сармоягузорӣ

Тартиб додани рейтинги 
корхонаҳо аз рӯи сатҳи 
иқтидори сармоягузорӣ

Тартиб додани рейтинги 
корхонаҳо аз рӯи 

иқтидорҳои ҷузъии 
алоҳида

Ҳисоби нишондиҳандаи 
интегралии иқтидори 

сармоягузорӣ

Ҳисоби нишондиҳандаҳое, 
ки иқтидорҳои �узъии 

алоҳидаи корхонаро тавсиф 
менамоянд
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хавфҳои молиявӣ ва иқтисодӣ гурӯҳбандӣ карда мешаванд. Барои муайян кардани 
дараҷаи ҷолибияти инвеститсионии корхонаи кишоварзӣ инчунин дараҷаи 
фарсудашавии фондҳои асосӣ ва дигар нишондиҳандаҳоро ба назар гирифтан лозим 
меояд. 

Дар диссертатсия корхонаҳои кишоварзӣ аз рӯи хавфҳои сармоягузорӣ ба паст, 
миёна ва баланд, аз рӯи ҷамъбасти холҳо гурӯҳбандӣ шудаанд. Ҷолибияти 
сармоягузории корхонаҳо аз рӯйи иқтидори сармоягузорӣ баҳогузорӣ карда шуда, 
нақшаи муайянсозии ҷолибияти сармоягузориҳои корхонаҳои кишоварзии минтақа 
нишон дода шуд (ҷадвали 2). 

Ҷадвали 2.- Гурӯҳбандии корхонаҳои кишоварзии минтақа аз рӯи сатҳи 
ҷолибияти сармоягузорӣ* 

Гурӯҳи 
корхонаҳо аз 

рӯи ҷолибияти 
сармоягузорӣ 

Гурӯҳи корхонаҳо аз рӯи сатҳи иқтидори сармоягузорӣ 
иқтидори 

сармоягузории 
баланд 

иқтидори 
сармоягузори

и миёна 

иқтидори 
сармоягузории 

муътадил 

иқтидори 
сармоягу-
зории паст 

Корхонаҳои бо 
таваккали баланд 

Иқтидори 
баланд- 

таваккали 
баланд 

Иқтидори 
миёна- 

таваккали 
баланд 

Иқтидори 
муътадил- 

таваккали баланд 

Иқтидори паст- 
таваккали 

баланд 

Корхонаҳои бо 
таваккали 

сармоягузории 
муътадил 

Иқтидори 
баланд- 

таваккали  
муътадил 

Иқтидори 
миёна - 

таваккали 
муътадил 

Иқтидори 
муътадил - 
таваккали 
муътадил 

Иқтидори паст - 
таваккали 
муътадил 

Корхонаҳои бо 
таваккали 

сармоягузории 
паст 

Иқтидори 
баланд - 

таваккали паст 

Иқтидори 
миёна - 

таваккали паст 

Иқтидори 
муътадил - 

таваккали  паст 

Иқтидори паст - 
таваккали паст 

*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст. 
Дар доираи  нишондиҳандаҳои ҷадвал корхонаҳо ба се гурӯҳ (якум, дуюм, сеюм) 

ҷудо карда шуда, таъсири таваккали ҷолибияти сармоягузорӣ ва мавқеи онҳоро таҳлил 
намудан имконпазир аст. 

Қайд кардан зарур аст, ки гурӯҳбандии корхонаҳо ва ҳаллу пешгирии хавфҳои 
дар онҳо ошкоргардидаву пешгӯишаванда аз ҷониби давлат тавассути мақомоти 
минтақавӣ бояд мунтазам ба танзим дароварда шавад. Мутаассифона, чунин таҳлилҳо 
кам гузаронида мешаванд ва ё қариб, ки вонамехӯранд, ки боиси зиёд гардидани 
хавфҳо ва муфлисшавии корхонаҳои кишоварзии минтақа гардида истодаанд. 

Давлат вазифаҳои худро бо истифода аз усулҳои гуногуни таъсиррасонӣ ба 
иқтисодиёт иҷро мекунад. Бо вуҷуди ин, ҳамаи шаклҳои асосии танзимро дар маҷмуъ 
ба 2 гурӯҳ ҷудо мекунанд (расми 3).  

Дар диссертатсия дар асоси таҳлилҳои гузаронидашуда муайян карда шуд, ки дар 
шароити Ҷумҳурии Тоҷикистон ташаккули бозори маҳсулоти кишоварзӣ бо 
иқтисодиёти бисёрзинагӣ ногузир аст, ки дар он муддати тӯлонӣ мавқеи бештарро 
типҳои гуногуни шаклҳои хоҷагидории ҷамъиятӣ ишғол хоҳанд кард. Бояд дар назар 
дошта шавад, ки сохтори дохилии ташкилию ҳуқуқӣ нақши калидиро намебозад. 

Ба воситаи механизмҳои андозҳои ғайримустақим (андоз аз арзиши иловашуда, 
аксизҳо ва боҷҳои гумрукӣ) давлат метавонад ба ҳаҷми воридоти молҳо таъсир 
расонида, бо ин васила, бозори дохилиро аз рақобати беруна ҳифз намояд. 
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Расми 3. Усулҳои танзими давлатии иқтисодиёт* 
*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст 

 

Муайян карда шуд, ки андозбандӣ барои аҳолӣ дар вақте ки то 20 фоиз аз 
даромади умумӣ ситонида мешавад, ба фаъолияти соҳибкорӣ халал намерасонад. А. 
Лаффер нишон дод, ки бо дараҷаи баландшавии меъёри андоз ҳаҷми воридоти андозӣ 
ба як дараҷаи муайяне то ба ҳудуде меафзояд, ки афзоиши минбаъдаи он ба коҳишёбии 
ҳаҷми воридоти андозӣ оварда мерасонад. 

Дар натиҷаи таҳқиқот муайян гардид, ки сармоягузорӣ дар баробари рушди соҳаи 
кишоварзӣ дар таъмини бехатарии озуқавории мамлакат ва дар ин радиф, таъмини 
самараноки захираҳои соҳа низ нақши назаррас мебозад. 

Гуфта мешавад, ки мафҳуми «сармоягузорӣ» сарфи назар аз фаровонии равишҳои 
илмӣ ва методологӣ, ҳанӯз пурра ошкор нашудааст, вале дар шакли нисбатан 
ҷамъбастшуда аз ҷониби муаллиф нишон дода шудааст, ки «ҳамаи шаклҳои 
сармоягузорӣ ба намудҳои моликияти моддӣ ва зеҳнии субъектҳои хоҷагидор барои ба 
роҳ мондани фаъолияти сармоягузорӣ ва ба даст овардани фоида» мебошад. 

Муаллиф ҳамчун самти тавсияшаванда соҳаи инноватсиониро ҷудо мекунад, ки 
он бо суръати тези пешрафти илмию техникӣ, афзоиши рақобати байни агентҳои 
иқтисодӣ вобаста аст. Тафсири муаллифи раванди сармоягузорӣ ҳамчун падидаи 
бисёрсатҳӣ дода шудааст, ки дар ҷараёни он фаъолияти сармоягузорӣ сурат мегирад. 
Раванди сармоягузорӣ чунин давраҳоро дар бар мегирад, ба монанди ҷустуҷӯи 
манбаъҳои молиявӣ дар бозорҳои сармояи дохилӣ ва хориҷӣ (ҷамъоварии маблағҳои 
ҷалбшуда ва қарзӣ); табдил додани манбаъҳои молиявӣ ба маблағгузории асосӣ 
(хароҷоти маблағҳо) ва ба маблағгузорӣ; табдил додани маблағҳои қарзӣ ё худӣ дар 
шакли сармоягузорӣ ба арзиши нави истеъмолӣ. 

Усулҳои танзими 
давлатии иқтисодиёт

Танзими 
мустақим

Маблағгузории бевоситаи давлатӣ

Усулҳои барномавӣ-мақсаднок

Фармоиши давлатӣ, меъёргардонӣ, 
иҷозатномадиҳӣ

Соҳибкории давлатӣ

Танзими 
ғайримустақим

Сиёсати андозӣ

Сиёсати қарзӣ-пулӣ

Сиёсати гумрукӣ

Сиёсати амортизатсионӣ
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 Сатҳи навбатии муайянкардаи муаллиф баргардонидани маблағҳои 
гузошташударо дар ҳаҷми ҷамъшуда дар шакли фоида ё манфиатҳои дигар дар бар 
мегирад. Маҳз ҳамин сатҳ ноил шудан ба ҳадафи ниҳоии сармоягузориро дар назар 
дорад. 

Дар натиҷаи таҳқиқот маълум гардид, ки татбиқи маблағгузории соҳаи кишоварзӣ 
дар сатҳи зарурӣ ҷолибияти сармоягузории соҳаҳои афзалиятнокро баланд намуда, ба 
афзоиши ҳосилнокӣ дар соҳаи растанипарварӣ ва чорводорӣ таъсири назаррас 
мерасонад. 

Ба андешаи муаллиф, барои таъмини кафолатноки устувории бахши кишоварзӣ бо 
захираҳои сармоягузорӣ қабули қонун дар бораи фонди инноватсионӣ ва 
сармоягузории комплекси агросаноатӣ мувофиқи мақсад мебошад. Гузашта аз он, 
рушди фаъолнокии инноватсионӣ бо қоидаҳои Созмони умумиҷаҳонии савдо маҳдуд 
намегардад, вале фаъолияти сармоягузорӣ ба рӯйхати тадбирҳои маҳдудкунандаи ин 
созмон, ки бояд ихтисор гарданд, дохил мешавад. Бо назардошти ҳамин, қонуни 
мазкур ба шарти қабул шуданаш дар мақомоти дахлдор метавонад, ки натиҷаҳои 
мавриди назарро биёрад. 
 Баланд бардоштани ҷолибияти сармоягузориҳои бахши кишоварзӣ ба таҳияи 
рейтинги хоҷагиҳо асос меёбад. Ба ҳайси манбаи иттилоот маълумоти ҳисоботи 
молиявии ташкилотҳои кишоварзӣ дар минтақа баромад мекунанд. Дар асоси онҳо, 
ҳисобкунии нишондиҳандаҳои мувофиқе, ки иқтидори алоҳидаи инфиродиро тавсиф 
менамоянд, ба роҳ монда мешавад. 

Ҷадвали 3. - Фазои сармоягузорӣ ва унсурҳои таркибии он* 

Фазои сармоягузории 
байниминтақавӣ 

 

Фазои сармоягузории 
байнисоҳавӣ (ҷолибияти 

сармоягузории иқтисодиёти 
соҳавӣ) 

Фазои сармоягузории 
КАС (ҷолибияти сармоя-
гузории хоҷагии кишо-

варзии минтақа) 
Иқтидори табиӣ-захиравӣ  Омили молиявӣ-қарзӣ Иқтидори истеҳсолӣ 
Иқтидори молиявӣ-қарзӣ Омили бозорӣ Иқтидори иқтисодӣ 

Иқтидори инфрасохторӣ Базаи моддӣ-техникии соҳаҳо Иқтидори молиявӣ 

Иқтидори илмӣ-технологӣ ва 
инноватсионӣ 

Нишондиҳандаҳои рушди 
иҷтимоӣ 

Иқтидори ичтимоӣ 

Иқтидори кадрӣ Иқтидори сармоягузорӣ Иқтидори инфрасохторӣ 

Омилҳои бозорӣ   

Омилҳои иҷтимоӣ   
Омилҳои ташкилӣ-идоравӣ   

*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст.  

Чунин баҳодиҳии ҷолибияти сармоягузориҳои кишоварзӣ дар минтақа ва 
субъектҳои соҳибкории инфиродӣ кафолати самаранокии фаъолияти сармоягузориро 
барои сармоягузорони ватанӣ ва хориҷӣ зиёд менамояд. Корхонаҳо имкон пайдо 
менамоянд, ки стратегияи дарозмуддати фаъолияти сармоягузории худро дар 
вобастагӣ бо иқтидори бозори истеъмолӣ инкишоф диҳанд, аз ин рӯ, давраи татбиқи 
лоиҳаи сармоягузорӣ бо дарназардошти сатҳи рушди инфрасохтори сармоягузорӣ баҳо 
дода мешавад. 

Таҷрибаи ташкили минтақаҳои озоди иқтисодӣ дар вилояти Хатлон низ амалӣ 
шуда истодааст, ки мисоли он Минтақаҳои озоди иқтисодии Панҷ ва Данғара ба ҳисоб 
мераванд. Лекин қайд кардан зарур аст, ки дар ин минтақаҳо бештар ба соҳаи саноат 
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афзалият дода шудааст. Ба андешаи муаллиф, зарурати рушди кишоварзӣ низ пеш 
меояд, аз ҷумла барои соҳаҳои афзалиятноки кишоварзӣ, ҷиҳати таъмини бехатарии 
озуқаворӣ дар минтақа ва ҷумҳурӣ. 

Дар нињоят, фаъолнокии сармоягузорї дар минтақа аз 6олибияти 
сармоягузории он вобаста мегардад (расми 4).  

 

Расми 4. - Схемаи ташаккулёбии сармоягузории минтаќа* 
*Сарчашма: муаллиф тањия намудааст. 
Ҳамин тавр, мо дар таҳлили муҳити сармоягузорӣ дар сатҳи як вилояти мушаххас,  

як қатор камбудиҳоро ошкор намудем, аз ҷумла, риоя накардани интизоми 
шартномавӣ, баъзан ҳатто аз тарафи мақомоти давлатие, ки ба сифати тарафҳои 
шартнома баромад мекунанд, ки ин омил ба нокомии рейтинги қарзӣ дучор карданаш 
мумкин аст. Пеш аз ҳама, пешниҳод накардани маълумоти зарурӣ ба сармоягузорони 
эҳтимолӣ боиси он мегардад, ки дар ниҳоят, ҳуқуқи сармоягузор метавонад поймол 
шавад. Зеро қонунгузории амалкунанда муваззаф кардааст, ки ба онҳо чунин маълумот 
дода шавад. 

Муаллиф дар қатори омилҳое, ки ба ташаккули фазои мусоиди сармоягузорӣ 
монеъ мешаванд, сарбории аз ҳад зиёди андоз, сатҳи баланди коррупсия, рушди 
нокифоя ва суботи нокифояи низоми бонкии кишвар, сустии муассисаҳои молиявӣ, 
мушкилоти дастрасӣ ба захираҳои қарзӣ, рушди сусти низоми баҳисобгирӣ, танзими 
сахти асъорӣ, тағйирот дар қонунгузорӣ дар соҳа, зуд-зуд тағйир додани меъёрҳои 
Кодекси андоз ва ғайраро номбар кардааст, ки дар ниҳояти кор имкони ҷалби сармояро 
маҳдуд мекунанд. 

Дар боби дуюм - “Ҳолати муосир ва асосҳои институтсионалии 
сармоягузории кишоварзии вилояти Хатлон” таҳлили баҳои ҳолати муосири 
фаъолияти сармоягузории истеҳсолоти кишоварзӣ дар вилояти Хатлон, асосҳои 
институтсионалии сармоягузории истеҳсолоти кишоварзӣ дар вилояти Хатлон ва 
танзими давлатии фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи комплекси агросаноатӣ ва 
беҳтаргардонии низоми андозбандӣ дар истеҳсолоти кишоварзӣ мавриди таҳқиқ қарор 
гирифтааст. 

Неруи 
сармоягузории 

минтаќа 
Таваккалњои 
сармоягузорї 

Фазои сармоягузории минтаќа 

Фаъолияти 
сармоягузор

ї 

Љолибияти  
сармоягузори

и минтаќа 
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Дар диссертатсия зимни таҳлилҳо муайян карда шуд, ки нишондиҳандаҳои соҳаи 
кишоварзӣ дар вилояти Хатлон давоми солҳои 1991-2020 асосан тамоюли манфӣ 
доранд, ҳарчанд масоҳати киштзорҳо зиёд гардида бошанд ҳам, заминҳои шудгор кам 
шудаанд. Ин тамоюл аз он шаҳодат медиҳад, ки заминҳо ба хоҷагиҳои аҳолӣ гузашта 
бошанд ҳам, бо сабаби набудани маблағҳои дастрас – сармоягузориҳои арзон 
фаъолияти ин корхонаҳо рушд наёфта истодааст. Далели гуфтаҳои боло ин зиёдшавии 
шумораи хоҷагиҳои деҳқонии муфлисгардида дар соли 2020 нисбат ба соли 2015 ба 
415% ва маблағи зарари корхонаҳои кишоварзӣ бошад, дар соли 2020 нисбати соли 
2015 ба 140% мебошад. 

Муқаррар карда шуд, ки дар баъзе аз ноҳияҳои вилоят рушди фаъолияти 
соҳибкории хоҷагиҳои деҳқонӣ қаноатмандкунанда нест, пеш аз ҳама, дар ноҳияи 
Вахш, Ҷайҳун, Муминобод, Ёвон, Панҷ, Ҷ.Балхӣ. Дар ноҳияҳои мазкур афзоиши 
шумораи солонаи соҳибкории мазкур аз 2,4 то 4,1% мебошад. Дар ноҳияҳое, ки дар 
онҳо ҳаҷми сармоягузорӣ қаноатмандкунанда нест, фаъолияти соҳибкории хоҷагиҳои 
деҳқонӣ низ дар онҳо рушди устувор надоранд.  

Расидан ба сатҳи мусбии нишондиҳандаҳои соҳаи кишоварзӣ аз татбиқи лоиҳаҳои 
сармоягузорӣ дар соҳа вобаста мебошад. Ба ҳолати 1 январи соли 2022 дар сатҳи 
ҷумҳурӣ лоиҳаҳои амалкунандаи сармоягузории соҳаи кишоварзӣ дар доираи 3 
лоиҳа 183,1 млн сомонӣ (16,2 млн доллари ИМА) ё ин ки 116 фоизи нақша аз худ 
карда шудааст. Новобаста ба ин рақамҳо ҳастанд лоиҳаҳое, ки азхудкунии маблағҳо 
аз онҳо дар сатҳи зарурӣ ба роҳ монда нашудааст.  Барои исботи ин гуфтаҳо рафти 
азхудкунии маблағ ва иҷрои нақшаҳои молиявиро дар доираи татбиқи лоиҳаҳои 
сармоягузории давлатии амалкунандаи соҳаи кишоварзӣ дар ҷадвали 4 дида 
мебароем. 

Аз маълумоти ҷадвал муайян гардид, ки дар доираи лоиҳаи «Тиҷоратикунонии 
соҳаи кишоварзӣ» захираҳои сармоягузорӣ нисбатан қаноатбахш азхуд карда 
шудааст (84%). Аз лоиҳаи «Дастгирии соҳаи кишоварзӣ дар заминаи ҷомеа» 33% аз 
худ карда шуда, то ба ҳол аз ҳисоби лоиҳаи «Баланд бардоштани устувории 
кишоварзӣ» захираҳои  сармоягузорӣ барои соҳаи кишоварзӣ азони худ карда 
нашудааст. Аз рақамҳои зикршуда чунин хулосабарорӣ намудан мумкин аст, ки 
рафти азхудкунии маблағ ва иҷрои нақшаҳои молиявӣ дар доираи татбиқи лоиҳаҳои 
сармоягузории давлатии амалкунанда дар соҳаи кишоварзӣ дар сатҳи зарурӣ 
қаноатбахш нест. Вобаста ба ин, рушди фаъолияти сармоягузории соҳаи 
кишоварзиро аз тариқи азхудкунии захираҳои сармоягузорӣ муҳим мешуморем. 
 Таҷриба нишон медиҳад, ки дар доираи қонунгузориҳои амалкунандаи ҷумҳурӣ 
дар ҷалби сармоягузорӣ зиёда аз 97 имтиёз муқаррар карда шудааст. Лекин тавре дар 
таҳлилҳо муайян гардид,  ҳанӯз барои ташкили шароити мусоиди ҷалби сармоягузории 
хориҷӣ ва ҷоннокшавии сармоягузории дохилӣ кифоя нест. Ба ақидаи муаллиф, 
зарурати ҳамоҳангсозии маҷмуии консепсияву барномаҳо ва қонунҳои амалкунандаи 
иқтисодӣ, аз ҷумла соҳаи андозӣ, гумрукӣ, бонкӣ ва тамоми дигар шохаҳои иқтисодӣ 
ва ба он вобаста мебошад. Шаҳодати ин гуфтаҳо гаронии аз ҳад зиёди андозӣ – 67,5%, 
меъёри баланди қарзгузорӣ – аз 18 то 42%, пардохтҳо ва боҷҳои гуногун, 
иҷозатномаҳои соҳавӣ ва дигар монеаҳо ба ҳисоб мераванд.  
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Ҷадвали 4.- Рафти азхудкунии маблағ ва иҷрои нақшаҳои молиявӣ дар доираи татбиқи лоиҳаҳои 
сармоягузории давлатии амалкунанда дар соҳаи кишоварзӣ (ба ҳолати 1 январи соли 2022) 

бо ҳазор доллар 

 

Номи лоиҳа / 
сарчашмаҳои 
маблағгузорӣ 

Давраи 
татбиқи 

лоиҳа 

Маблағи 
умумии 
лоиҳа 

Маблағи азхудшуда 
аз оғози татбиқ 

Азхудкунии маблағ 
дар соли 2021 

Номгӯи 
агентиҳои 

амаликунанда 

(ҳаз. долл. 
ИМА) 

(%) 

Маблағи 
азхудшуда 
(ҳаз. долл. 

ИМА) 

Нақшаи 
молиявӣ 
(ҳаз. долл. 

ИМА) 

Иҷроиши 
нақшаи 
молиявӣ 

(%) 
 

МД «Маркази татбиқи 
лоиҳаи «Дастрасӣ ба 

маблағгузории сабз ва 
маблағҳои рушди деҳот» 

Лоиҳаи «Тиҷоратикунонии 
соҳаи кишоварзӣ»1 

(Бонки Ҷаҳонӣ, 

саҳми бенефитсиарҳо) 

27.02.2015 
Тамдид: 

30.06.2022 

 

28 863,0 24 403,8 84% 8 029,2 6 193,0 130% 

МД «Маркази идораи 
лоиҳаи «Рушди 

чорводорӣ ва чарогоҳҳо» 

Лоиҳаи «Дастгирии соҳаи 
кишоварзӣ дар заминаи 
ҷомеа» 
(Фонди байналмилалии 

рушди соҳаи кишоварзӣ, 

саҳми Ҳукумати ҶТ, 

ташкилотҳои 

хизматрасон ва аҳолӣ) 

08.02.2018 
31.03.2024 

 
39 322,0 

 
13 074,6 33% 8 167,4 7 723,0 106% 

МД «Рушди соҳибкорӣ 
дар соҳаи кишоварзӣ» 

Лоиҳаи «Баланд 
бардоштани устувории 
кишоварзӣ» 
(Бонки Ҷаҳонӣ) 

30.06.2021 
30.11.2026 

58 000,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Ҳамагӣ дар соҳа 126 185,0 37 478,4 30% 16 196,6 13 916,0 116% 
       

     1Бахшҳои I, II (B) ва III-и лоиҳа, ки аз ҷониби Муассисаи давлатии «Рушди соҳибкорӣ дар соҳаи кишоварзӣ» амалӣ карда мешуд, ба 
анҷом расида, аз феҳрист хориҷ карда шуд. 
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Дар шароити муосир зарурати рушди дастгирии соҳаҳои иқтисоди миллӣ ва 
бахусус кишоварзӣ аз ҷониби муассисаҳои молиявию қарзии кишвар, ташкили бозори 
коғазҳои қиматнок пеш омада, ҳамчун масъалаи аввалиндараҷа бояд баррасӣ гардида, 
барои рушди сармоягузории кишоварзии минтақаҳо равона гардад. 

Мутобиқи муқаррароти моддаи 118, зербанди 8-и Кодекси андози Ҷумҳурии 
Тоҷикистон, истеҳлоки воситаҳои асосии субъектҳои иқтисодӣ дар ҷумҳурӣ ба 
талаботи стандартҳои байналмилалӣ ҷавобгӯ набуда, хело муддати тӯлонӣ давом 
мекунад – агар арзиши воситаҳои асосӣ аз 50 нишондиҳанда барои ҳисобҳо зиёд 
бошад, истеҳлок ҳисоб карда мешавад. Ба ақидаи муаллиф, чунин таҷриба бояд дар 
Кодекси андози Ҷумҳурии Тоҷикистон бартараф карда шуда, қоидаҳои истеҳлок ба 
талаботи стандартҳои байналмилалии молиявӣ мувофиқ карда шаванд. 

Муайян карда шуд, ки рушди солонаи маҷмуи маҳсулоти кишоварзии вилоят 0,03 
маротиба буда, дар давраи солҳои 2015-2020 ҳамагӣ 0,13 маротибаро ташкил мекунад, 
ки аз сатҳи пасти рушд шаҳодат медиҳад. Бинобар ин, зарурати ҷалби ҳарчи бештари 
сармоягузорӣ ва татбиқи шаклу усулҳои маъмули сармоягузориро тақозо менамояд, 
хусусан яке аз шаклҳои ояндадори сармоягузорӣ барои минтақаи мо дар давраи 
гузариш ба бозор метавонад лизинг бошад. 

Муайян карда шуд, ки сармоягузорӣ барои хариди техникаву таҷҳизот ва 
шумораи корхонаҳо хело афзоиш ёфтанд, ки ин аз сатҳи баланди талабот ба онҳо 
шаҳодат медиҳанд. Яке аз сабабҳои ин тамоюл дар он аст, ки ҳангоми ворид кардани 
техникаву таҷҳизоти нав ба ҷумҳурӣ имтиёзҳои андозӣ муайян карда шудааст. Тавре 
таҳлилҳои боло нишон медиҳанд, рушди соҳаи кишоварзӣ дар баробари воридшавии 
техникаву таҷҳизот дар сатҳи зарурӣ рушд наёфта истодааст. Тамоюли дигаре, ки 
садди рушди соҳаҳои минтақаи Хатлон ва умуман ҷумҳурӣ гардида истодааст, ин аз 
ҳад зиёд будани гаронии андоз – 67,5 аст. Техникаву таҷҳизот ворид мегарданд, лекин 
бо сабаби гаронии андоз фаъолияти корхонаву ташкилотҳоро пеш бурдан ва ё васеъ 
кардан имконнопазир мегардад, ки натиҷаи онҳоро дар сатҳи зарурӣ рушд накардани 
соҳаи кишоварзии вилояти Хатлон – 0,03 маротибаи солона мушоҳида кардан мумкин 
аст. 

Таҳлили фазои сармоягузории соҳаи кишоварзии вилояти Хатлон хусусияти 
дуҷонибаи он – хавфи сармоягузорӣ ва иқтидори сармоягузориро дар мисоли 
корхонаҳои пешқадами кишоварзӣ, ки аз рӯи иҷрои онҳо рейтинги сармоягузории 
соҳаи кишоварзии вилояти Хатлон хеле вобаста аст, ошкор намуд. Вобастагии 
мутақобилаи ҷолибияти сармоягузорӣ ва дараҷаи хавфҳои молиявӣ ошкор карда шуд, 
ки дар он муаллиф дараҷаи самаранокии фаъолияти иқтисодӣ, ҳаҷми қарзҳои 
таъхирнопазири корхонаҳои кишоварзӣ, нокифоя будани захираҳои молиявии худӣ, ки 
суботи молиявӣ аз он вобаста аст, дохил кардааст. Барои муайян намудани ҷолибияти 
сармоягузориҳои корхонаҳои кишоварзӣ, ки аз иқтидори сармоягузорӣ ва таваккали 
сармоягузорӣ иборатанд, аз ҷониби муаллиф, таҳлили тарафҳои манфӣ ва мусбии 
ҳолати корхонаҳои кишоварзӣ баррасӣ карда шуд, ки ҳангоми баҳодиҳии ҷолибии 
корхонаҳои вилояти Хатлон амалан аҳаммияти муҳим дорад. 

Ба ҳар як нишондиҳанда ва ҳар як мавқеи корхона аз тарафи муаллиф бо 
назардошти таҳлили хавфи алоҳида баҳо дода шуда, дар натиҷаи он мавқеи 
корхонаҳои алоҳидаи кишоварзӣ дар соҳаи кишоварзии вилояти Хатлон нишон дода 
шудааст. 

Нишондиҳандаи дигари муайян кардани дараҷаи ҷолибияти сармоягузории 
корхонаҳои соҳа, ки муаллиф таҳлил кардааст, фарсудашавии фондҳои асосии 
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истеҳсолӣ мебошад, ки ҳамбастагии байни рейтинги сармоягузорӣ ва хавфи фаъолияти 
иқтисодиро тавсиф мекунад. Бо ин мақсад нишондиҳандаҳои даромаднокии умумии 
фаъолияти иқтисодии корхона, қарзҳои муҳлаташ гузашта ва чи тавре ки дар боло 
нишон дода шуд, коэффитсиенти устувории молиявӣ таҳлил карда шуданд. 

Дар диссертатсия муаллиф ҳар як бартарӣ ва камбудии ҳолати корхонаҳои 
кишоварзиро таҳлил кардааст, ки барои арзёбии ҷолибияти корхонаҳои вилояти 
Хатлон аҳамияти амалӣ дорад. 

Дар асоси тавсифи хавфи иқтисодӣ ва рейтинги сармоягузориҳо муайян шуд, ки 
яке аз нишондиҳандаҳои асосии он фарсудашавии сармояи асосӣ ба ҳисоб меравад. 
Таваккали молиявӣ бошад, тавассути чунин нишондиҳандаҳо: суръати рушди 
(пастравии) фоиданокии умумӣ, ҳиссаи қарздории тамдидшуда ва коэффитсиенти 
суботи молиявӣ тавсиф карда мешавад. 

Дар боби сеюми диссертатсия «Стратегияи танзими давлатии фаъолияти 
сармоягузории истеҳсолоти кишоварзӣ» муаллиф самтҳои тавсияшавандаи такмили 
раванди низоми давлатии фаъолияти сармоягузории истеҳсолоти кишоварзиро 
пешниҳод карда, танзими давлатии фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи комплекси 
агросаноатӣ ва беҳтаргардонии андозбандӣ дар истеҳсолоти кишоварзӣ ва модели 
танзими фаъолияти сармоягузории истеҳсолоти кишоварзии минтақаи Хатлонро 
пешниҳод карда шудааст. 

Дар диссертатсия қайд карда шудааст, ки агар ба фоизи зиёдшавии шумораи 
корхонаҳои фаъолияткунанда ва муфлисшуда нигарем, мушоҳида кардан мумкин аст, 
ки фоизи зиёдшавии корхонаҳои муфлисгардида 4 маротиба нисбати корхонаҳои 
фаъолияткунанда зиёд аст. Ин тамоюл аз он шаҳодат медиҳад, ки шароитҳои рушди 
корхонаҳои фаъолияткунанда дар сатҳи зарурӣ таъмин нестанд. Бинобар ин, зарурати 
таъмини шароити мусоиди рушд – сармоягузорӣ, қарздиҳӣ, андозбандӣ, суғуртавӣ, 
лизингӣ, дастгирии давлатӣ ва ғайраҳо пеш меояд. 

Дар натиҷаи таҳлилҳои ҳолати молиявии корхонаҳои кишоварзӣ муайян карда 
шуд, ки дар маҷмуъ ҳолати умумии корхонаҳои кишоварзӣ дар ин давра пурра 
зараровар буда, тамоюли зиёдшавии он дар соли 2020 нисбат ба соли 2015  2,4 
маротиба ва ё 22,5 ҳазор сомониро ташкил менамояд. Ин нишондиҳанда ба ҳаҷми 
маҷмуи корхонаҳо 1,8 маротиба зиёд гардидааст, ки барои рушди кишоварзии минтақа 
хавфи баланд эҷод менамояд. Дар асоси таҳлили мазкур муайян карда шуд, ки ҳолати 
корхонаҳои кишоварзии минтақаи Хатлон тамоюли манфӣ дошта, танзими саривақтии 
давлатиро тақозо менамояд. 

Дар асоси баҳои ҳолати сармоягузорӣ аз ҳисоби бонкҳо муайян карда шуд, ки 
ҳаҷми сармоягузориҳо аз ҳисоби маблағи қарзи бонкҳо ба соҳаи кишоварзӣ динамикаи 
манфӣ дошта, нишондиҳандаи мазкур соли 2020 нисбати соли 2015 ба маблағи 18110,4 
ҳазор сомонӣ ва ё 26% кам гардидааст. Инчунин, ҳиссаи ҳаҷми сармоягузориҳо аз 
ҳисоби маблағи қарзи бонкҳо ба соҳаи кишоварзӣ дар ҳаҷми умумии сармоягузориҳо 
аз ҳисоби қарзи бонкҳо ба вилояти Хатлон 11 банд ва ё 69% кам гардидааст, ки ин аз 
сабаби зиёд шудани ҳиссаи қарзҳо ба соҳаҳои дигар ба вуҷуд омадааст. Яъне, барои 
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бонкҳо айни замон соҳаи кишоварзӣ ҳамчун соҳаи дуюмдараҷа баромад менамояд, ки 
сабабаш дар камфоиданок ва зараровар будани корхонаҳои кишоварзӣ мебошад. 

Дар рафти таҳқиқот барои таҳияи моделҳои эконометрикии танзими фаъолияти 
сармоягузории истеҳсолоти кишоварзии минтақаи Хатлон аз байни омилҳои зиёд 
истифодаи нишондиҳандаҳои критериявии зеринро ҷудо намудем. Дар модели 
регрессионии вобастагии МММ аз сармоягузорӣ коэффитсиенти детерминатсия 
�� = 0,9137 мебошад. Натиҷаи модел ба он оварда мерасонад, ки ҳангоми ба 0,2837 
воҳид (сомонӣ) афзун шудани сармоягузории зарурӣ ба хоҷагиҳои деҳқонӣ ба ҳисоби 
миёна ба як воҳид (сомонӣ) МММ меафзояд. 

Ҷадвали 5. - Ҳолати сармоягузории вилояти Хатлон бо ҳаҷми МММ ва 
динамикаи ММК-и вилояти Хатлон* 

Солҳо 
МММ млн 

сомонӣ 

Сарчашмаи 
умумии 

сармоягузорӣ ба 
соҳаи кишоварзии 

вилояти Хатлон 

Сармоягузории 
зарурӣ ба хоҷагиҳои 

деҳқонӣ 

Маҳсулоти умумии 
кишоварзии 

вилояти  Хатлон 
млн сомонӣ 

2012 9572.6 427.2 2097.1 9799.9 

2013 
9869.7 548.8 2843.4 

10727.8 

2014 
11777.5 670.5 3389.6 

11002.9 

2015 
12855.2 792.1 3935.9 

11378.3 

2016 14620.2 742.7 4288.8 11914.5 

2017 16003.7 748.8 4550.0 12751.8 

2018 17107.5 977.9 4794.9 12837.4 

2019 19664 748.0 5514.1 15505.2 

2020 22080.5 1698.5 6341.3 16985.0 
*Сарчашма: таҳияи муаллиф дар асоси маълумоти омории Агентии омори назди 

Президенти Ҷумҳурии Тоҷикистон дар солҳои 2012-2021. 

 Дар ҷадвали овардашуда маълумот оид ба таҳлили регрессионии 
сармоягузории зарурӣ ба хоҷагиҳои деҳконӣ оварда шудааст. Тавсифи омории 
модели таҳияшуда (1) аз рӯйи меъёрҳои сифат (R-квадрат), қиматнокии модел (F), 
қиматнокии параметрҳои модел (t-омор), хатоии параметрҳои модел (хатоии 
стандартӣ) ва фосилаи бовариноки параметрҳои модел (поёнӣ 95%, болоӣ 95%) 
оварда шудааст. Аз натиҷаи меъёрҳои ҳисобшуда бармеояд, ки модели таҳияшуда 
босифат ва эътимоднок буда, барои таҳлил мувофиқи мақсад мебошад. Натиҷаи 
модел ба он оварда мерасонад, ки ҳангоми ба як фоиз зиёд шудани МММ 
сармоягузории зарурӣ ба хоҷагиҳои деҳқонӣ ба ҳисоби миёна ба 0,2837 воҳид 
(сомонӣ) меафзояд. 

Моделҳои таҳияшударо истифода намуда, дурнамои нишондиҳандаҳои 
критериявии фаъолияти сармоягузории истеҳсолоти кишоварзии минтақаи 
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Хатлонро барои солҳои 2022-2030 ҳисоб менамоем. 
Ҷадвали 6.- Дурнамои рушди МММ, ММК ва сармоягузории вилояти Хатлон* 

Солҳо 
МММ млн 

сомонӣ 

Сарчашмаи 
умумии 

сармоягузории 
дохилӣ ба 

кишоварзии 
вилояти Хатлон 

Сармоягузории 
зарурии дохилӣ ба 

хоҷагиҳои 
деҳқонӣ 

Маҳсулоти 
умумии 

кишоварзии 
вилояти  Хатлон 

млн сомонӣ 

2022 27371,3 2046,7 8037,4 19712,0 
2023 30474,7 2246,8 9048,6 21235,6 
2024 33929,9 2466,4 10187,1 22876,9 
2025 37776,9 2707,5 11468,9 24645,0 
2026 42060,0 2972,1 12911,9 26549,8 
2027 46828,8 3262,6 14536,5 28601,9 
2028 52138,2 3581,5 16365,4 30812,5 
2029 58049,7 3931,5 18424,5 33194,0 
2030 64631,3 4315,8 20742,7 35759,6 

2030/2022, 
бо 

маротиб 
2,4 2,1 2,6 1,8 

2030/2022, 
(+/-) 

37260,0 2269,1 12705,3 16047,6 

*Сарчашма: муаллиф таҳия намудааст. 

 
ХУЛОСА  

Натиҷаҳои асосии илмии диссертатсия 
 Таҳқиқот имкон дод, ки хулосаҳои асосии зерин пешниҳод гарданд: 

1. Муаллиф тафсири нави мафҳуми «сармоягузориро» дар асоси умумисозии 
равишҳои методологӣ ва тартиб додани ҷадвали дахлдор пешниҳод менамояд. Дар 
диссертатсия зикр гардидааст, ки мафҳуми «сармоягузорӣ» аз дидгоҳи назариявӣ 
дар шароити муосир мувофиқи шароит, ҳадаф ва вазифаҳои раванди сармоягузорӣ 
оғоз мешавад: «Сармоягузорӣ – ин ҳама шаклҳои маблағгузорӣ ба намудҳои 
моликияти моддӣ ва зеҳнии субъектҳои хоҷагидорӣ барои ба роҳ мондани 
фаъолияти сармоягузорӣ ва ба даст овардани фоида мебошанд» [5-М]. 

2. Вазъи рушди кишоварзӣ дар сатҳи ниҳоят паст қарор дошта, нисбат ба 
афзоиши солона ҳамагӣ 0,03 баробарро ташкил медиҳад, ки аз сатҳи солҳои аввали 
истиқлолият, нишондиҳандаҳои кишти пахта, ҳосилнокии зироатҳо, маҳсулнокии 
чорво, самаранокии сармоягузорӣ дар вилоят кам шудааст [2 -М]. 

3. Асосҳои танзими институтсионалии ҷолибияти сармоягузорӣ дар минтақа ба 
талаботи имрӯза ҷавобгӯ нестанд, ҳарчанд ҳукумати ҷумҳурӣ дар ин самт тадбирҳо 
андешида истодааст. Аз ҷумла, бинобар ҳамоҳанг нашудани заминаи меъёрию 
ҳуқуқӣ ва барномаҳо ва стратегияҳои ҷалб ва танзимкунанда ва ташкилоту 
муассисаҳо, сатҳи пасти истифодаи таҷрибаи пешқадами хориҷӣ, истифодаи 
нокифоя аз амалиёти лизингӣ ва ғ. [5-А]. 
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4. Муаллиф зимни таҳлили ҷолибияти сармоягузории корхонаҳои кишоварзии 
вилояти Хатлон корхонаҳоро вобаста ба ҷолибияти сармоягузорӣ аз рӯйи меъёрҳо 
гурӯҳбандӣ кардааст. Дар ин замина хавфҳои корхонаҳои кишоварзӣ муайян карда 
шуда, қайд карда мешавад, ки истеҳлок, даромаднокӣ ва устувории молиявии 
корхонаҳои кишоварзӣ дар ҷолибияти сармоягузорӣ нақши муҳим доранд. Нақши 
асосии андозбандӣ ва қарздиҳии бонкӣ низ барои баланд бардоштани сармоягузорӣ 
дар минтақа муайян карда шудааст [2 -М]. 

5. Дастгирӣ ва ҳавасмандгардонии истеҳсолоти кишоварзӣ самти муҳимтарини 
таъмини амнияти озуқаворӣ мебошад. Бо вуҷуди ин, воситаҳо ва усулҳои он дар 
марҳилаҳои гуногун фарқ мекунанд. Бо дарназардошти таназзули заминаи моддию 
техникӣ ва паст шудани самаранокии танзимгарон, усулҳои муосири фаъолияти 
сармоягузорӣ дар шароити имрӯза хеле муҳиманд [9 -М]. 

6. Муайян карда шуд, ки имрӯз натиҷаи ниҳоии фаъолияти кишоварзӣ аз ҳаҷми 
сармоягузории зарурӣ дар минтақа вобаста аст. Ҳамин тавр, ҳаҷми маҷмуи 
маҳсулоти кишоварзӣ бо ҳаҷми сармоягузории дохилӣ, ки нишондиҳандаи он R2 = 
0,94 мебошад, ҳамбастагии дутарафа аст [4-М]. 

7. Асоснок карда шудааст, ки меъёрҳои асосии самаранокии лоиҳаҳои 
сармоягузории татбиқшаванда бояд дар асоси дараҷаи хавфҳои мавҷуда интихоб 
карда шаванд. Методологияи пешниҳодшудаи қабули қарорҳои сармоягузорӣ дар 
асоси баҳодиҳӣ ва дар асоси нишондиҳандаҳои самаранокии камшавӣ, меъёри 
даромади маблағгузорӣ, фоидаи лоиҳаҳо ба ҷалби сармоягузорӣ мусоидат мекунад 
[3-М]. 

8. Дар диссертатсия самтҳои асосӣ ва афзалиятҳои такмили фаъолияти 
сармоягузорӣ дар минтақаи мавриди омӯзиш қарор гирифта, аз ҷумла, 
оптимизатсияи идоракунии сармоягузорӣ, навсозии усулҳои такмили сармоягузорӣ 
ва сари вақт анҷом додани дигар корҳо пешниҳод карда мешавад. Ҳисобҳо нишон 
медиҳанд, ки ҳаҷми сармоягузории дохилӣ барои таъмини суръати зарурии рушди 
соҳаи кишоварзӣ дар вилояти Хатлон нисбат ба ҳаҷми умумии сармоягузории 
дохилии татбиқшуда на камтар аз 4,3 миллиард сомонӣ бартарӣ дорад [4-М]. 

9. Ҳисобҳои дурнамои рушди сармоягузориҳои асосии корхонаҳои кишоварзии 
вилояти Хатлон нишон доданд, ки танзими сармоягузориҳо дар вилоят боиси то 
соли 2030 2,6 маротиба афзудани маҷмуи маҳсулоти минтақавӣ ё ба маблағи 40,07 
млрд., инчунин афзоиши махсулоти умумии кишоварзии вилояти Хатлон 20 баробар 
ё 17,5 миллиард сомониро ташкил медихад [3-М]. 

10. Дар баробари додани маблағгузориҳои зарурӣ фароҳам овардани шароити 
мусоид барои тараққиёти корхонаҳои кишоварзӣ аҳамияти калон дорад. Ба инҳо 
шомил мешаванд: 

- меъёрҳои андоз аз корхонаҳои кишоварзӣ; 
- меъёри қарз барои корхонаҳои кишоварзӣ; 
- ҳолати санадҳои меъёрии ҳуқуқии амалкунанда, ки ба фаъолияти корхонахои 

кишоварзӣ дахл доранд; 
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- инфрасохтори зарурӣ барои рушди равандҳои такрористеҳсол барои 
истеҳсолоти корхонаҳои кишоварзӣ; 

-дараҷаи дастрасии ташкилотҳои миёнарав барои пешниҳоди хизматрасониҳо 
(суғурта, маркетинг, лизинг, қарз, пасандоз, биржа, машварат, таҳқиқот ва ғайра) 
барои корхонаҳои кишоварзӣ; 

-дастгирии давлатии корхонаҳои кишоварзӣ (танзими рақобат, субсидия, 
суғуртаи хавфҳои табиӣ, имтиёзҳо, фондҳои ҳавасмандгардонӣ, инноватсия ва 
ғайра) [10-М]. 

Тавсияҳо оид ба истифодаи амалии натиҷаҳои таҳқиқот 
11. Муқаррароти таҳиягардида барои истифодабарии мақомоти ҳокимияти 

давлатӣ дар раванди такмили танзими фаъолияти сармоягузорӣ дар кишоварзӣ ва 
барномаҳои давлатии дастгирии рушди комплекси кишоварзии мамлакат, инчунин 
ҳамчун пойгоҳи маълумот барои таҳқиқоти назариявию методологӣ тавсия карда 
мешавад  [6-М]. 

12. Тавсия карда мешавад, ки танзими давлатӣ барои бунёди муҳити 
инҳисорӣ, ҳавасмандсозии рақобат, дастгирии тиҷорати хурду миёна ва татбиқи 
сиёсати самарабахши андоз, инчунин барои ташаккули сармоягузориҳои зарурӣ дар 
минтақа, пеш аз ҳама дар шароити ташаккули андозбандӣ, меъёрҳои қарзӣ, суғурта 
ва дигар институтҳо, равона карда шавад ва ҷалби сармоягузориҳои хориҷӣ ҷоннок 
карда шуда, анбаъҳои дохилии сармоягузорӣ ҳавасманд гардонида шаванд [4-М]. 

13. Тақсимоти асосноки сармоягузориҳо, таъмини истифодабарии саривақтӣ 
ва самарабахши онҳо ба корхонаҳо ва минтақаҳо имкон медиҳад, ки на танҳо 
самаранокии иқтисодии иқтидори сармоягузорӣ баланд бардошта шавад, балки дар 
умум истеҳсолоти кишоварзӣ афзун гардонида шавад [3-А]. 

14. Дар шароити нави ислоҳоти кишоварзӣ дар Тоҷикистон пешниҳод карда 
мешавад, ки барномаҳо, стратегияҳо ва санадҳои меъёрӣ ҳамоҳанг сохта шаванд, 
татбиқи амалии барномаю стратегияҳо таъмин карда шавад, таъсиррасонии 
механизмҳои танзими сармоягузориҳо дар соҳаи кишоварзии минтақа ва шароити 
мусоид барои сармоягузорон таъмин карда шавад  [5-М].  

15. Натиҷаҳои таҳқиқот дар машғулиятҳои лексионӣ ва курсҳои махсуси 
амалию молиявӣ, ба монанди: «Сармоягузориҳо», «Сармоягузориҳои хориҷӣ», 
«Иқтисоди корхона», «Ташкил ва маблағгузории сармоя» ва амсоли он истифода 
гардида метавонанд. 

Феҳристи корҳои чопшудаи муаллиф доир ба мавзуи диссертатсия 
Мақолаҳо дар маҷаллаҳои тақризшаванда: 
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23 
 

[3-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Масъалаҳои ҷойгиркунонии захираҳои сармоягузории 
корхона ва кластери аграрӣ [Матн]/ И.Р. Иброҳимов, Ф.Б. Саидаҳмадов // Паёми 
Донишгоҳи миллии Тоҷикистон (маҷаллаи илмӣ), Бахши илмҳои иҷтимоӣ-иқтисодӣ ва 
ҷамъиятӣ. - Душанбе: «Сино», 2019.- №3.- С.83-88. 

[4-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Ҷабҳаҳои назариявии раванди такрористеҳсол дар соҳаи 
кишоварзӣ/ Ф.Б. Саидаҳмадов, М. Акрамова // Паёми Донишгоҳи миллии Тоҷикистон 
(маҷаллаи илмӣ): бахши илмҳои иҷтимоӣ-иқтисодӣ ва ҷамъиятӣ. - Душанбе: «Сино», 
2019. - №3 .- С.40-45. 

[5-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Асосҳои методологии танзими сатҳи кластерҳои 
истеҳсолоти аграрӣ [Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов // Паёми Донишгоҳи миллии 
Тоҷикистон (маҷаллаи илмӣ): бахши илмҳои иҷтимоӣ-иқтисодӣ ва ҷамъиятӣ. - 
Душанбе: «Сино», 2019. - №7.- С.124-128. 

[6-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Сиёсати давлатии дастгирии сармоягузории 
кишоварзӣ дар мамлакатҳои пешрафта[Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов, Қ.Х. Хушвахтзода, 
И.Р. Иброҳимзода // Паёми молия ва иқтисод (маҷаллаи илмӣ). – Душанбе. - 
ДДМИТ, 2020. №2 (22). – С. 165-176. 
 

б) Дар дигар нашрияҳо 
[7-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Баъзе муаммоҳои низоми андози Ҷумҳурии Тоҷикистон 

дар шароити имрӯза [Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов, Т.Я. Ятимов // Маводҳои 
конференсияи илмӣ-назариявии ҷумҳуриявӣ дар мавзуи «Самаранокии идоракунии 
молияи давлатӣ дар шароити иқтисодиёти кушодаи Ҷумҳурии Тоҷикистон». - 
Душанбе, 2016. – С. 203- 211.  

[8-М]. Саидахмадов, Ф.Б. Механизм стимулирования экспортных операций в 
Республике Таджикистан [Текст]/ Ф.Б. Саидахмадов, Т.Я. Ятимов // Материалы 
республиканской научно-практической конференции на тему «Эффективность 
управления государственными финансами в условии открытой экономики Республики 
Таджикистан ». - Душанбе, 2016. – С. 203.211 

[9-М]. Саидахмадов, Ф.Б. Определение основных проблем, препятствующих 
развитию сельского хозяйства[Текст]/ Ф.Б. Саидахмадов, Н.Я. Каримов // Материалы 
международной научно-практической конференции на тему “Проблемы развития 
международного туризма в Республике Таджикистан”. - Душанбе, 2016. – С. 229- 237. 

[10-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Ҳавасмандгардонии андозии рушди соҳибкории 
истеҳсолӣ [Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов // Маҷмуи мақолаҳои конфронси илмӣ – 
назариявии устодон ва донишҷӯёни ДМИТ бахшида ба 25-умин солгарди 
истиқлолияти давлатии Ҷумҳурии Тоҷикистон. – Душанбе, 2016. – С. – 106-113 

[11-М]. Саидахмадов, Ф.Б. Аграрный рынок как базовый институт решений 
проблем эквивалентного обмена[Текст]/ Ф.Б. Саидахмадов, А.Б.Мирсаидов, // 
Материалы научно-практического регионалного семинара Институт 
сельскохозяйственной экономики САНТ на тему «Экономическая оценка 
сельскохозяйственной продукции в продовольственном рынке Республики 
Таджикистан». – Душанбе, 2017. - С. -80-88 



 

24 
 

[12-М]. Саидахмадов, Ф.Б. Повышения эффективности государственной 
поддержки аграрного сектора[Текст]/ Ф.Б. Саидахмадов, У.Р. Солиев// Материалы 
научно-практического регионалного семинара Институт сельскохозяйственной 
экономики САНТ на тему «Экономическая оценка сельскохозяйственной продукции в 
продовольственном рынке Республики Таджикистан». – Душанбе, 2017. - С. –120-128 

[13-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Саҳми Бонки миллии Тоҷикистон дар устувор 
нигоҳдории сиёсати пулию қарзӣ [Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов // Маводи конфронси 
илмӣ-амалии ҷумҳуриявӣ дар мавзуи «Рушди хизматрасониҳои молиявӣ дар шароити 
ҳамгироии хоҷагии ҷаҳонӣ». – Душанбе, 2017. - С. –133-140 

[14-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Маркетинги кишоварзӣ: вазифаҳо ва таҳлили 
муаммоҳои маркетингӣ [Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов // Маводҳои семинари илмию 
амалии минтақавии Академияи илмҳои кишоварзии Тоҷикистон дар мавзуи «Арзёбии 
иқтисодии маҳсулоти кишоварзӣ дар бозорҳои озуқавории Ҷумҳурии Тоҷикистон». – 
Душанбе – 2017. - С. –90-99 

[15-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Асосҳои методии сармоягузорииистеҳсолоти 
кишоварзии КАС [Матн]/ Ф.Б. Саидаҳмадов // Маводи конференсияи ҷумҳуриявӣ дар 
мавзуи «Нақши идоракунии давлатӣ дар раванди сановткунонии бо сурати Ҷумҳурии 
Тоҷикистон». – Душанбе – 2017. - С. –296-305 

[16-М]. Саидаҳмадов, Ф.Б. Таъсири фазои сармоягузорӣ [Матн]/ Ф.Б. 
Саидаҳмадов // Маводи Конференсияи илмӣ-амалии байналмилалӣ дар мавзуи 
«Тоҷикистон дар низоми муносибатҳои молиявию қарзии муосир » ш. Душанбе, 
26.11.2021с. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

25 
 

ИНСТИТУТ ЭКОНОМИКИ И СИСТЕМНЫХ ИССЛЕДОВАНИЙ РАЗВИТИЯ 
СЕЛЬСКОГО ХОЗЯЙСТВА АКАДЕМИИ СЕЛЬСКОХОЗЯЙСТВЕННЫХ НАУК 

ТАДЖИКИСТАНА 

      
На правах рукописи 

УДК: 630 (575.34)        

 
 
 
 
 

  
 

САИДАХМАДОВ ФАРРУХ БОБОКУЛОВИЧ  
 
 

СОВЕРШЕНСТВОВАНИЕ ГОСУДАРСТВЕННОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ 
ИНВЕСТИЦИЙ В СЕЛЬСКОМ ХОЗЯЙСТВЕ РЕГИОНА 

 (на примере Хатлонской области) 
 
 
 
 

 
 
 
 

АВТОРЕФЕРАТ  
диссертации на соискание учёной степени 

кандидата экономических наук 
по специальности 08.00.03 - Региональная и территориальная экономика 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Душанбе – 2022 



 

26 
 

Диссертация выполнена в отделе рынка производственных средств и услуг 
Института экономики и системного анализа развития сельского хозяйства 
Таджикской академии сельскохозяйственных наук  

 
 

Научный руководитель: Хушвахтзода Кобилджон Хушвахт - 
доктор экономических наук, профессор,  
Ректор Таджикского национального университета 

  
Официальные оппоненты: Султонов Зубайдулло Султонович -  

профессор кафедры финансов Российско-
Таджикского (Славянского) университета 
 
Акилджонов Фуркат Шарифович -  
кандидат экономических наук, доцент  кафедры 
международной экономики Таджикского 
технологического университета  
 

  
Оппонирующая 
организация: 

Академия государственного управления при 
Президенте Республики Таджикистан 

Защита диссертации состоится “___”________ 2022 года в __00 часов на 
заседании Диссертационного совета 6D.КОА-014 при Таджикском государственном 
финансово-экономическом университете. Адрес: 734067, г. Душанбе, ул. Нахимова 
64/14. E-mail: faridullo72@mail.ru; телефон ученого секретаря: (+992) 935730010. 

 
С диссертацией и авторефератом можно ознакомиться в библиотеке 

Таджикского государственного финансово-экономического университета и на сайте 
www.tgfeu.tj  

 
Автореферат разослан «___» ________________ 2022 года.  

 
 
 
 
 
      Ученый секретарь 
   Диссертационного совета 
кандидат экономических наук                                               Ф.К.Убайдуллоев 



 

27 
 

ВВЕДЕНИЕ 
Актуальность темы исследования. В условиях глобализации, регионализации 

и роста числа экономических и финансовых объединений в мировой экономике и 
изменения состояния сотрудничества в сфере инвестиций, проблемы регулирования 
инвестиционной политики государства приобретают важную роль. В частности 
ключевыми задачами являются развитие сельского хозяйства, а также инвестиционной 
деятельности в данной сфере как реального сектора экономики и основного объекта 
инвестирования в регионах, выступающего в качестве одного из ресурсных источников 
промышленного развития экономики страны. Меры государственного регулирования, 
принимаемые в последние годы в рамках применяемого механизма, направлены на 
увеличение финансового потенциала регионов, но к сожалению, эффективность их 
воздействия на сельскохозяйственное производство недостаточна. 

Как отметил Основатель мира и национального единства, Лидер нации, 
Президент Республики Таджикистан уважаемый Эмомали Рахмон в своем Послании 
Маджлис Оли Республики Таджикистан: “Проведенная в течение последних лет 
экономическая реформа способствует улучшению предпринимательского и 
инвестиционного климата и привлечению иностранных, в том числе прямых 
инвестиций. В настоящее время в стране продолжается реализация 70 государственных 
инвестиционных проектов на общую сумму 30 миллиардов сомони. За последние 10 
лет в экономику Таджикистана привлечено инвестиций на сумму более 33 миллиардов 
сомони, значительная часть которых направлена на развитие отраслей энергетики, 
связи, строительства, добычи и переработки полезных ископаемых и строительство 
инфраструктуры. Для достижения поставленных целей мы и в дальнейшем будем 
продолжать сотрудничество с партнерами по развитию и направим привлеченные 
инвестиции на ввоз современной производственной техники и технологий, создание 
новых рабочих мест и увеличение объемов конкурентоспособной отечественной 
продукции. В связи с этим, Правительству страны необходимо активизировать свою 
деятельность по улучшению инвестиционного климата, привлечению прямых 
иностранных инвестиций и презентации инвестиционных проектов”2. 

Следует отметить, что для большего привлечения иностранных инвестиций в 
экономику необходимо регулировать макроэкономические налогово-бюджетные, 
денежно-кредитные, таможенные рычаги, институциональные нормы на уровне 
национальной экономики. В этой связи, станет известна их эффективность на 
региональном уровне.  

Также возникла необходимость активизации внутренних инвестиций, поскольку 
в мировой практике ни одна страна не может развивать свою экономику с помощью 
только иностранных инвестиций. С помощью иностранных инвестиций можно 
обеспечить активность субъектов национальной экономики, однако развивать их 
дальнейшую деятельность можно только на основе внутренних источников 
финансирования.  

К сожалению, современное состояние инвестиций в отрасли национальной и 
региональной экономики, в частности, в сельское хозяйство, показывает, что 
существует множество проблем. К ним относятся: низкий уровень финансовой 
грамотности, слабое развитие инфраструктуры доступа региональных субъектов к 
источникам финансирования, отсутствие государственной поддержки 
                                                 
2 Послание Президента Республики Таджикистан Маджлиси Оли Республики Таджикистан / 

Душанбе, 26.12.2018. -[электронный ресурс]: http://www.president.tj/node/19088#.  
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сельскохозяйственного производства регионов, в то время как в большинстве стран 
мира сельское хозяйство является дотационной отраслью.    

До сих пор в республике, и в частности, в Хатлонской области, не проведено 
комплексное исследование поиска путей совершенствования государственного 
регулирования капиталовложений в аграрном секторе региона, не выявлены его 
направления в аграрной сфере с точки зрения всех составляющих сельского хозяйства 
региона. Нынешнее состояние вышеуказанных вопросов отражает недостаточную 
теоретическую разработанность исследования данных проблем в сфере национальной 
экономики.  

Этим обосновывается актуальность, а также научная и практическая значимость 
выбранной темы научного исследования. 

Степень научной разработанности темы. Вопросам сущности и 
государственного регулирования инвестиционной деятельности посвящены научные 
труды зарубежных ученых: А. Смита, Д. Рикардо, К. Маркса, Дж. Гобсона, Р. 
Хорварда, А.Пигу, Дж.М. Кейнса, И. Фишера, Д. Дьюи, М.С. Сузукӣ и других, 
отечественных ученых: Т.Н. Назарова, Р.К. Рахимова, Н.К. Каюмова, Л.Х. 
Саидмуродова, А.Б. Мирсаидова, А.К. Сафоева, А.А. Солехзода и других.  

Особенности формирования аграрной политики и экономического механизма 
привлечения инвестиций в отрасль отражены в работах зарубежных ученых: 
Н.А.Борхунова, Р.Гумерова, М.М.Коробейникова, Э.А.Сагайдака, А.Ф.Серковой, 
В.Я.Узуна, И.Г.Ушачева, отечественных ученых: Р.Р.Кудратова, А.А.Мадаминова, 
К.Б.Шамсиева, И.Р.Иброхимзода, Н.Т.Миракиловой, А.А.Эргашева и других.  

Также научные работы российских ученых: Андрианова В.Д., Гуськова Н.Д., 
Домниной Ю.Ю., Марченко Г., Мачульской О., Ревазова В., Фоломева А., Шаяхметова 
И.И., отечественных ученых: Шарипова З.Р., Исайнов Х.Р., Одинаева Х.А., Тагоев Дж., 
Обидова Ф.С., Кандиёровой Д.О., Кошоновой М.Р., Хикматова У.С., Самандарова 
И.Х., Мирзоахмедова Ф., Назири Г.Н., Бободжонова Д.Д., Сафарова Б.Г., Кодирова 
Ф.А., Аламшоев А.К. и др. посвящены анализу методов оценки инвестиционной 
привлекательности и инвестиционной среды отдельных предприятий и отраслей. 

Несмотря на вышеуказанные достижения, в этих исследованиях не нашли 
широкого научного отражения проблемы повышения инвестиционного потенциала, 
снижения инвестиционных рисков, проведения мониторинга инвестиций 
сельскохозяйственных предприятий и обеспечения на этой основе инвестиционной 
привлекательности предприятий региона. Вопросы низкого уровня инвестиционной 
деятельности в сельское хозяйство и формирования новых механизмов привлечения 
инвестиций в аграрную сферу не явились объектом особого внимания исследователей, 
и это предопределило цель настоящего исследования. 

Связь исследования с программами и научными темами. Диссертационное 
исследование соответствует положениям и показателям Национальной стратегии 
развития Республики Таджикистан на период до 2030 года, и способствует 
достижению показателей данной программы в части улучшения инвестиционного 
климата в сельском хозяйстве. 

ОБЩАЯ ХАРАКТЕРИСТИКА ИССЛЕДОВАНИЯ 
Целью исследования является теоретическо-методическое обоснование 

выработанных рекомендаций и предложений по совершенствованию государственного 
регулирования инвестиций в аграрном секторе исследуемой области, и разработка 
методов оценки уровня привлекательности Хатлонской области, как структурного 
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элемента национальной экономики в плане инвестиций. 
Задачи исследования. Обозначенная цель обуславливает постановку и решение 

нижеследующих задач: 
- проследить за ходом исторического развития идей относительно степени и 

границ государственного регулирования, оценить их с точки зрения возможной 
адаптации к условиям сельского хозяйства исследуемого региона; 

- выявить степень воздействия инвестиций на уровень развитости регионального 
сельского хозяйства и обеспечение продовольственной самодостаточности Хатлонской 
области; 

- проанализировать текущее состояние инвестиционной деятельности в сельском 
хозяйстве Хатлонской области, выявить основные ее отрасли и тенденции развития; 

- оценить инвестиционный потенциал хозяйствующих субъектов в сельском 
хозяйстве региона, обозначить факторы роста инвестиционной деятельности на 
локальном уровне; 

- обозначить перспективные направления задействования инвестиций в аграрном 
секторе Хатлонской области; 

- моделировать и прогнозировать объемы спроса на инвестиции в сельском 
хозяйстве Хатлона на ближайшую перспективу. 

Объектом исследования являются механизмы совершенствования 
инвестиционной деятельности предприятий всех форм хозяйствования в Хатлонской 
области. 

Предметом исследования является инвестиционный процесс и стратегия его 
развития как совокупность целей и задач для повышения эффективности 
использования инвестиций в регионе. 

Гипотеза исследования. Разработка методических положений и практических 
рекомендаций по повышению эффективности финансовых инструментов, являющихся 
фактором развития аграрной инфраструктуры, обеспечит совершенствование 
государственного регулирования инвестиций в сельское хозяйство Хатлонской 
области. 

Теоретическая значимость исследования заключается в том, что 
диссертационная работа содержит многолетнюю научно-практическую работу автора 
по различным аспектам проблем государственного регулирования инвестиционной 
деятельности в сельскохозяйственной отрасли.  

Методы исследования. Для выработки рациональных предложений в 
исследовании использованы следующие методы: абстрактно-логический, 
индуктивный, аналитические расчеты, метод сравнительного анализа, 
монографический, социологический, расчетно-конструктивный методы, факторный 
анализ, статистическое группирование, математический метод. 

Источник информации. Источником информации исследования являются 
показатели Посланий Президента Республики Таджикистан Маджлис Оли Республики 
Таджикистан, действующие нормативные акты Республики Таджикистан об 
инвестиционной деятельности, программы по улучшению инвестиционного климата, 
статистические данные Агентства по статистике при Президенте Республики 
Таджикистан, Министерства сельского хозяйства Республики Таджикистан. 

Исследовательская база основана на данных Хатлонского областного 
управления статистики, Хатлонского управления сельского хозяйства, методологии 
регулирования инвестиций в сельское хозяйство области и личных наблюдениях 
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автора. 
Научная новизна исследования заключается в разработке перспективных 

направлений совершенствования государственного регулирования инвестиционной 
деятельности сельского хозяйства региона, и в предложении модели активизации 
внутренних источников инвестиций за счет финансово-кредитных организаций, 
государственного бюджета и собственных средств сельскохозяйственных предприятий 
регионов.  

Основные положения исследования, выносимые на защиту: 
- проанализирована эволюция теории регулирования региональных инвестиций, 

и на этой основе совершенствованы основные подходы к интерпретации таких 
понятий, как инвестиция и инвестиционный потенциал, идентификации субъектов и 
объектов инвестиционной активности, выявлении финансовой базы, обозначении 
границ государственного регулирования, проверены с точки зрения возможной 
адаптации к условиям сельского хозяйства исследуемого региона. 

- выявлена степень влияния привлекаемых инвестиционных вложений на 
уровень развитости сельского хозяйства на примере Хатлонской области, степень 
зависимости экономического роста сельского хозяйства региона от притока 
инвестиций, оценен потенциал достижения продовольственной самодостаточности 
области, как составной части продовольственной безопасности. 

- оценено современное состояние инвестиционной деятельности в сельском 
хозяйстве Хатлонской области, наряду с главными препятствующими факторами 
выявлены основные ее отрасли и тенденции развития, обозначены контуры развития 
инвестиционной деятельности в исследуемом секторе при условии выполнения 
представленных рекомендаций, выявлена степень эффективности задействованных 
инвестиционных средств. 

- дана оценка инвестиционному потенциалу предприятий различной формы 
собственности в сельском хозяйстве Хатлонской области, выявлены факторы 
возможного роста инвестиционной деятельности на локальном уровне, реальный 
объем привлеченных инвестиций, за счет как внешних, так и внутренних источников, 
выявлено их влияние на окончательную результативность хозяйственной деятельности 
по различным отраслям аграрного сектора региона. 

- разработаны перспективные направления задействования инвестиций в 
аграрном секторе Хатлонской области, изучена существующая потребность 
сельскохозяйственной отрасли региона в регулировании инвестиционной деятельности 
государством. 

-построена математическая модель основных направлений активизации 
инвестиций в сельском хозяйстве региона и потребностей сельского хозяйства региона 
в инвестициях на ближайшее будущее и перспективы их развития до 2025 года. 

Практическая значимость исследования заключается в том, что  
выработанные предложения могут быть использованы государственными органами в 
совершенствовании регулирования инвестиционной деятельности в 
сельскохозяйственной отрасли. Некоторые аспекты диссертации могут быть 
применены в государственных программах поддержки комплексного развития 
сельского хозяйства республики. Отдельные предложения автора позволяют 
предприятиям и регионам более обосновано распределять инвестиции, обеспечить их 
рациональное и эффективное использование, что способствует повышению 
эффективности не только инвестирования мероприятий, но и сельскохозяйственного 
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производства в целом. 
Достоверность результатов исследования подтверждается точностью  данных, 

адекватностью материалов исследования, статистической обработкой результатов 
исследования и публикацией его автора. Выводы и рекомендации основаны на 
научном анализе результатов теоретических и экспериментальных исследований. 

Соответствие диссертации паспорту научной специальности. Исследование 
соответствует Паспорту специальностей ВАК при Президенте Республики 
Таджикистан. Объект, предмет и новизна диссертации соответствуют пунктам 
Паспорта специальностей  ВАК при Президенте Республики Таджикистан по 
специальности 08.00.03 – Региональная и территориальная экономика: 1.24. Развитие 
агропромышленного комплекса регионов, региональные и пространственные 
особенности развития сельского хозяйства; 1.25. Инвестиционная обеспеченность 
регионов. Регулирование инвестиций в регионах. Территориальные инвестиционные 
проекты. Инвестиционная среда с учетом регионально-территориальных единиц. 
Повышение инвестиционной привлекательности и эффективное использование 
инвестиционных проектов в регионах. 

Личный вклад соискателя ученой степени в исследовании. Все этапы 
реализации плана научной работы, такие как разработка темы, обоснование ее 
актуальности, целей и задач работы проводились при непосредственном участии 
автора. В процессе исследования автор изучил основы государственного 
регулирования инвестиций в сельском хозяйстве региона, разработал пути 
совершенствования механизмов государственного регулирования инвестиций и 
перспективы его развития в регионе. Автор предложил результаты исследования в 
форме выводов и рекомендации в научных работах.  

Апробация и реализация результатов исследования. Выводы и результаты 
диссертации были представлены для использования в Главное управление сельского 
хозяйства Хатлонской области (№01/227 от 30.04.20 г.), Государственный комитет по 
инвестициям и управлению государственным имуществом Республики Таджикистан 
(№3-2/1363, от 22.04.20), и имеется акт о реализации его аспектов. Положения и 
основные результаты диссертационного исследования неоднократно обсуждались 
автором на республиканских и международных конференциях и семинарах, семинарах 
и внутривузовских конференциях Таджикского государственного финансово-
экономического университета (с 2013-2022 гг.). Методические и практические 
рекомендации на основе диссертации используются в учебном процессе в Таджикском 
государственном финансово-экономическом университете по дисциплинам 
«Региональная экономика», «Инвестиции», «Национальная экономика» и «Экономика 
предприятия». 

Публикация по теме диссертации. Основные положения и результаты 
научного исследования опубликованы в 14 научных работах автора, в том числе в 6 
статьях, опубликованных в научных изданиях рецензируемых ВАК при Президенте 
Республики Таджикистан для соискания ученой степени кандидата экономических 
наук. Общий объем опубликованных научных работ по теме диссертации составляет 
6,5 п.л.  

Структура и объем диссертации. Диссертация состоит из введения, трех глав, 
заключения, списка использованной литературы. Основной текст диссертации изложен 
на 179 страницах. Диссертация содержит 24 таблицы, 10 рисунков и 2 диаграммы, 
список использованной литературы включает 208 наименований. 
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ОСНОВНОЕ СОДЕРЖАНИЕ ДИССЕРТАЦИИ 
Во введение обосновывается актуальность темы, уровень научной 

разработанности проблемы, определяются объект и предмет исследования, показаны 
теоретические, методологические аспекты и новизна механизмов государственного 
регулирования инвестиций в сельском хозяйстве региона и практические 
рекомендации по его совершенствованию. 

В первой главе – «Теоретические и методологические аспекты государственного 
регулирования развития инвестиций в сельском хозяйстве региона», автор 
акцентировал свое внимание на изучении теоретико-методических аспектах 
государственного регулирования инвестиций в сельском хозяйстве,  методологические 
основы изучения инвестиционной активности на уровне аграрного производства, 
применении опыта зарубежных стран по государственному регулированию этой 
деятельности. 

В диссертации констатирована, что факторы воздействия на инвестиционной 
активности, различны по своему уровню (рисунок 1). 

 
Рис. 1. Уровень инвестиционной деятельности и факторы, определяющие ее* 
*Источник: составлено автором. 
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В процессе исследования определено, что на уровне изучаемого региона, начиная 
еще с конца ХХ века, наблюдается снижение объемов выделяемых бюджетных средств 
на государственном регулировании инвестиционной деятельности, и исходя из этого, 
диссертант обращается на практику зарубежных стран в части регулировании 
инвестиционных процессов государством. Выясняется, что в целом, зарубежная 
практика построена на постулате о необходимости господдержки аграрного сектора в 
условиях рынка. Опыт США и ЕС свидетельствует о том, что передовые страны 
ежегодно наращивают объемы ассигнований на поддержку сельскохозяйственной 
отрасли. Так, в ЕС в период 1997-2009 этот показатель увеличился на 25%, а в США –
на целых 200%. В денежном выражении данный показатель в Европейском Союзе 
составляет 480 на душу населения, а в Соединённом Штате - 271 долл. США.  
Таблица 1.- Группирование мнений о государственном регулировании инвестиционной 

деятельности* 
Представители 

экономических школ 
Мнения о государственном регулировании инвестиций 

Ҷ.Гобсон Государство должно создавать условия, способствующие развитию инвестиционной 
деятельности. 

А.Пигу Государство может воздействовать на экономику без создания препятствий для 
свободной деятельности рыночных механизмов и стимулирования экономического 
развития. 

Р.Ховард Экономической основой каждого государства является денежно-кредитная политика, 
и чтобы такая политика стала эффективной, необходим государственный контроль 
над осуществлением банковской деятельности. 

Дж.М.Кейнс Инвестиционная деятельность является относительно нормальной, отличается от 
сферы потребности, а экономическая политика макроэкономического регулирования 
должна основываться на многосторонних действиях и отношениях. 

С.С.Шаталин Необходимы гибкие механизмы государственного регулирования цен, кредитов, 
субсидий и налогов. 

Л.И. Абалкин Государство должно реализовать крупнейшие программы по инвестиционной 
деятельности в целях экологии, открытия новых отраслей и пр. за счет 
государственного бюджета. 

A.Г. Aганбегян Задачи, решаемые государственным регулированием инвестиционной деятельности 
в развитых странах, систематически направлены на смягчение и устранение 
негативных процессов, связанных с рыночными отношениями. 

Рахимов Р.К., Ризо-
кулов Т.Р., Узакова  

Государственное регулирование инвестиций за счет изыскания путей неформальной 
экономики, который может стать основным источником инвестиций 

М.Сузуки, Л.Х. Саид-
муродов, А.А. Солиев 

Государственное регулирование капитала за счет регламентации движения капитала 
и других факторов, влияющих на уровень открытости экономики. 

Умаров Х.У.,  
Расулов Г. 

На мировом рынке инвестиций Таджикистан останется как кредитор с 
недостаточными внутренними сбережениями, остро нуждающимся в привлечении 
прямых иностранных инвестиций, поэтому необходимо всемерное регулирование 
инвестиций в данном направлении.  

Музафаров Б.С. Сущность капитала выражается в производственных фондах, земле, ценных бумагах, 
вкладах в коммерческих банках, человеческом капитале и др., обеспечивающих 
такие формы доходов, как рента, процент, дивиденд, арендная плата и т.п.. 
Государство должно регулировать эти рычаги. 

Тагоев Дж.Х. Инвестиционная привлекательность региона зависит от инвестиционного климата и 
является результатом сложившейся инвестиционной среды. 

Давлатов К.К.,  
Саторов М.М. 

Инвестиционная привлекательность региона - это совокупность положительных и 
отрицательных факторов, влияющих на предпочтения инвестора в выборе объекта 
инвестирования,   при котором положительные факторы преобладают, а 
отрицательные легко устраняемы. 

Маъдиев С. 
  

Инвестиции создают благоприятные возможности для увеличения переработки 
сельскохозяйственной продукции и промышленного производства 

*Источник: составлена автором 
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Для сравнения, в Республике Таджикистан объемы бюджетных ассигнований на 
поддержку сельского хозяйства в денежном выражении на душу населения составляет 
всего 10 долл.США. При всем том, что показатели экономического развития 
Таджикистана несопоставимы с показателями указанных стран, тем не менее, 
мизерные суммы, выделяемые на господдержку отрасли даже по нашим меркам 
ничтожны.  

В диссертации автором дано определение государственного регулирования 
экономических процессов в том плане, что государство может воздействовать с 
помощью имеющегося набора инструментов на состояние материально-технической 
базы, объемов производства, переработки, распределения, и сбыта выпускаемой 
продукции, и тем самым, оказать поддержку сельскому хозяйству. Констатировано, 
что без государственной поддержки невозможно обеспечить нормальное 
функционирование аграрного производства в области, только государство может 
обеспечить продовольственную безопасность региона и создавать условия для 
нивелирования последствий зачастивших в последнее время кризисов в отрасли, без 
надлежащей господдержки невозможно минимизировать дифференциацию доходов 
сельскохозяйственного работника и работника других сфер.         

В ходе исследования автором сгруппированы ключевые научные подходы, 
сформулированные учеными экономистами относительно способов госрегулирования 
инвестиций. Диссертант, анализируя мнения современных ученых относительно 
механизмов государственного регулирования, приходить к выводу, что для его 
реализации применительно к особенностям Хатлонской области, следует 
сформировать надлежащую нормативно-правовую базу, выработать такой механизм, 
обозначить цель и тактико-стратегические задачи по ее достижению, определить 
приоритеты. Необходимо на отечественном рынке капитала регулировать внешние 
капиталовложения, обеспечить социальные аспекты, направить вложения на 
достижение сбалансированности спроса-предложения, обеспечить оптимальное 
распределение средств по отраслям и сегментам и т.д.  

В диссертации, автором выявлен инвестиционный потенциал 
сельскохозяйственных предприятий и представлена классификация по рейтингу. 
Инвестиционный потенциал предприятий был ранжирован диссертантом на низкий, 
умеренный и средний (рисунок 2).     

 
Рисунок 2. - Алгоритм оценки инвестиционного потенциала сельскохозяйственных 

организаций * 
*Источник: разработан автором.   
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Была выявлена что, инвестиционные возможности предприятия коррелируют с 
инвестиционными рисками. Инвестиционные риски, в свою очередь, ранжированы на 
финансовые и экономические риски. Для выявления степени инвестиционной 
привлекательности сельхозпредприятия, также следует учесть степень изношенности 
основных фондов и другие показатели.  

В диссертации сельхозпредприятия сгруппированы по инвестиционным рискам на 
низкие, средние и высокие, на основе суммирования баллов. Инвестиционная 
привлекательность оценена с точки зрения инвестиционного потенциала, и был 
представлен план по определению инвестиционной привлекательности 
сельскохозяйственных предприятий в регионе (таблица 2). 

Таблица 2.- Классификация сельскохозяйственных предприятий региона по 
уровню инвестиционной привлекательности * 

Группа предприятий 
по инвестиционной 
привлекательности 

Группа предприятий по уровню инвестиционного потенциала 

Высокий 
инвестиционный 

потенциал 

Средний 
инвестиционн
ый потенциал 

Умеренный  
инвестиционный 

потенциал 

Низкий 
инвестиционны

й потенциал 

Предприятия с 
высоким риском 

Высокий 
потенциал -   
высокая степень 

риска 

Средний 
потенциал- 

высокая 
степень риска 

Умеренный  
потенциал - 

высокая степень 
риска 

Низкий 
потенциал - 

высокая степень 
риска 

Предприятия с 
умеренным 

инвестиционным  
риском 

Высокий 
потенциал - 

умеренный риск 

Средний 
потенциал - 
умеренный 

риск 

Умеренный  
потенциал - 

умеренный риск 

Низкий 
потенциал - 

умеренный риск 

Предприятия с 
низким 

инвестиционным  
риском 

Высокий 
потенциал - 

низкая степень 
риска 

Средний 
потенциал - 

низкая степень 
риска 

Умеренный  
потенциал - 

низкая степень 
риска 

Низкий 
потенциал - 

низкая степень 
риска 

*Источник: расчеты автора  

В рамках показателей таблицы предприятия разделены на три группы (первая, 
вторая, третья) и можно проанализировать влияние инвестиционного риска и их 
положение.  

Необходимо отметить, что классификация предприятий, а также предотвращение 
и выявление рисков, выявленных и ожидаемых в них, должны постоянной 
регулироваться государством через региональные органы власти. К сожалению, такие 
анализы редки или почти отсутствуют, что приводит к увеличению рисков и 
несостоятельности сельскохозяйственных предприятий в регионе. 

Государство выполняет свои функции, используя различные методы воздействия 
на экономику. Тем не менее, все основные формы регулирования в целом 
подразделяются на 2 группы (рисунок 3).  

В диссертации на основе проведенных анализов определено, что в условиях 
Таджикистана неизбежно формирование рынок сельхозпродукции с многоукладной 
экономикой, в котором ведущее место в течение длительного времени будут занимать 
различные типы форм общественного хозяйствования. Следует учесть, что ключевую 
роль играет внутренняя организационно-правовая структура. 



 

36 
 

С помощью механизмов косвенных налогов (налога на добавленную стоимость, 
акцизов и таможенных пошлин), государство может оказать воздействие на объемы 
импорта товаров и тем самым защитить внутренний рынок от внешней конкуренции. 

 
Рисунок 3. Методы государственного регулирования экономики* 

*Источник: составлено автором 

Определено, что налогообложение населения, при взимании до 20% от общего 
дохода, не создает препятствий для предпринимательской деятельности. А. Лаффер 
показал, что по мере повышения ставки налога объем налоговых поступлений 
увеличивается до определенной степени, а дальнейший их рост приводит к снижению 
налоговых поступлений. 

В результате исследования выявлено, что инвестиции наряду с развитием 
сельского хозяйства, также играют важную роль в обеспечении продовольственной 
безопасности страны и обеспечении эффективности сельскохозяйственных ресурсов. 

Констатировано, что термин «инвестиция», несмотря на обилие научных и 
методологических подходов, еще не до конца раскрыта, а в более обобщенном виде, 
обозначена автором, «как все формы вложений в материальные и интеллектуальные 
виды собственности хозяйствующих субъектов для налаживания инвестиционной 
активности и получении прибыли».  

В качестве рекомендуемого направления автор выделяет сферу инноваций, 
которая обусловлена ускоренными темпами научно-технического прогресса, 
усилением конкурентной борьбы между экономическими агентами. Дана авторская 
интерпретация инвестиционного процесса, как многоуровневого явления, в ходе 
которого происходит инвестиционная активность. Инвестиционный процесс включает 
такие периоды, как поиск финансовых источников на внутренних и внешних рынках 
капитала (сбор привлеченных и заемных средств); трансформация финансовых 
источников в капиталовложение  (расход средств) и в инвестиции; трансформация 
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заемных или собственных средств в виде инвестиций в новую потребительскую 
ценность.  

 Выделенный автором следующий уровень включает возвращение 
инвестированных средств в наращенном объеме в форме получаемой прибыли или 
иной выгоды. Именно этот уровень подразумевает достижение конечной цели 
вложения.   

  В результате исследования стало известно, что финансирование сельского 
хозяйства на надлежащем уровне повышает инвестиционную привлекательность 
приоритетных отраслей, позитивно влияет на повышение урожайности в 
растениеводстве и животноводстве. 

По мнению автора, для обеспечения гарантированной устойчивости аграрного 
сектора целесообразно принять соответствующий закон о инновационно-
инвестиционном фонде агропромышленного комплекса. Тем более, что развитие 
инновационной активности никак не противоречить правилам Всемирной торговой 
организации, но инвестиционная активность попадает под ограничительные меры этой 
организации. Исходя из этого, данный закон при его принятии на соответствующих 
инстанциях может привнести ожидаемый результат.     

Повышение привлекательности аграрного сектора с точки зрения потенциальных 
инвестиций основана на составлении рейтинга хозяйств. В качестве источника данных 
выступают финансовая отчетность сельскохозяйственных организаций региона. На их 
основе производится расчет соответствующих показателей, характеризующих 
индивидуальный потенциал. 

Таблица 3. -Инвестиционный климат: факторы и взаимосвязь структурных 
элементов* 

Межрегиональный 
инвестиционный климат 

 

Межотраслевой 
инвестиционный климат 

(инвестиционная 
привлекательность отраслевой 

экономики) 

Инвестиционный климат 
АПК (инвестиционная 

привлекательность 
сельского хозяйства 

региона) 
Природно-ресурсный 
потенциал  

Финансово-кредитный фактор Производственный потенциал 

Финансово-кредитный 
потенциал 

Рыночный фактор 
 

Экономический потенциал 

Инфраструктурный потенциал  Материально-техническая база 
отраслей Финансовый потенциал 

Научно-технический и 
инновационный потенциал  

Показатели социального развития Социальный потенциал 

Кадровый потенциал Инвестиционный потенциал Инфраструктурный потенциал 
Рыночные факторы   
Социальные факторы   
Организационно-
управленческие факторы 

  

*Источник: составлено автором.  
 

 Такая оценка инвестиционной привлекательности сельского хозяйства в 
регионе и субъектов индивидуального предпринимательства повышает для 
отечественных и иностранных инвесторов гарантию эффективности инвестиционной 
деятельности. Предприятия получают возможность развивать свою долгосрочную 
стратегию инвестиционной деятельности, поэтому продолжительность 
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инвестиционного цикла зависит от степени развитости соответствующей 
инфраструктуры.   
 Практика создания свободных экономических зон также реализуется в 
Хатлонской области, примером могут служить Свободные экономические зоны Пяндж 
и Дангара. Однако следует отметить, что в этих зонах приоритет отдан 
преимущественно отрасли промышленности. По мнению автора, также возникает 
необходимость развития сельского хозяйства, в том числе приоритетных 
сельскохозяйственных сфер, для обеспечения продовольственной безопасности в 
регионе и республике. 

 В конечном итоге, инвестиционная активность в регионе зависит от его 
инвестиционной привлекательности (рисунок 4).  

 

Рисунок 4. – Схема формирования инвестиции региона 
Источник: разработана автором 

Таким образом, нами выявлен ряд упущений при анализе инвестиционного 
климата на уровне конкретной области, в частности, несоблюдение контрактной 
дисциплины, иногда даже со стороны государственных органов, выступающих 
сторонами договора, что чревата несостоятельностью кредитного рейтинга. В первую 
очередь, непредоставление необходимой информации потенциальным партнерам-
инвесторам приведет к тому, что в конечном итоге права инвестора могут быть 
нарушены. Потому что действующее законодательство обязывает предоставлять им 
такую информацию.  

К числу факторов, препятствующий формированию благоприятного 
инвестиционного климата, автором перечислены чрезмерная налоговая нагрузка, 
высокий уровень коррупции, недостаточная развитость и стабильность банковской 
системы страны, слабость финансовых учреждений, проблемы с доступом к 
кредитным ресурсам, неразвитость учетной системы, ожесточение валютного  
регулирования, внесение изменений в законодательной в сфере, частое изменение норм 
Налогового кодекса и т.д., которые в конечном итоге, ограничивают возможность 
привлечения инвестиционных вложений. 

Во второй главе - “Современное состояние и институциональные основы 
инвестиционной деятельности в Хатлонской области” дана оценка современного 
состояния инвестиционной деятельности сельскохозяйственного производства в 
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Хатлонской области, исследованы институциональные основы инвестиций в 
сельскохозяйственное производство в Хатлонской области и государственное 
регулирование инвестиционной деятельности в сфере агропромышленного комплекса. 

В диссертации в результате анализов определено, что показатели сельского 
хозяйства за 1991-2020 имеют в основном отрицательную тенденцию, несмотря на 
увеличение посевной площади, пахотные земли сократились. Эта тенденция 
свидетельствует о том, что хотя земли перешли к хозяйствам населения, из-за 
отсутствия доступных средств – дешевых инвестиций, деятельность этих предприятий 
не развивается. Свидетельством тому служат увеличение количества обанкротившихся 
дехканских хозяйств в 2020 году по сравнению с 2014 г. на 415%, а сумма урона 
сельскохозяйственных предприятий  в 2020 году по сравнению с 2014 году на 140%.  

Установлено, что в некоторых районах области, прежде всего в Вахшском, 
Джайхунском, Муминабадском, Яванском, Пянджском районах, районе Дж.Балхи 
развитие предпринимательской деятельности неудовлетворительно. В указанных 
районах ежегодный рост числа этих предпринимательства составляет от 2,4 до 4,1%. В 
тех районах, где объемы инвестиций неудовлетворительны, предпринимательская 
деятельность также не имеет устойчивого роста.  

Достижение положительного уровня сельскохозяйственных показателей зависит 
от реализации инвестиционных проектов в отрасли. По состоянию на 1 января 2022 
года на республиканском уровне действующие инвестиционные проекты в АПК по 3 
проектам составили 183,1 млн. руб. сомони (16,2 миллиона долларов) или 116 
процентов от плана. Несмотря на эти цифры, есть проекты, по которым освоение 
средств не осуществлено на необходимом уровне. Для подтверждения 
вышеизложенного рассмотрим процесс освоения средств и выполнения финансовых 
планов в рамках реализации действующих государственных инвестиционных проектов 
в сельском хозяйстве в таблице 4. 

По данных таблицы установлено, что по проекту «Коммерциализация 
агропромышленного комплекса» инвестиционные ресурсы использованы более 
удовлетворительно (84%). Освоено 33% проекта «Поддержка сельского хозяйства в 
сообществе», и до сих пор не освоены инвестиционные ресурсы для сельского 
хозяйства в связи с проектом «Повышение устойчивости сельского хозяйства». Из 
вышеприведенных цифр можно сделать вывод о том, что процесс освоения средств и 
выполнения финансовых планов в рамках реализации существующих государственных 
инвестиционных проектов в сельском хозяйстве не является удовлетворительным. В 
связи с этим считаем важным развитие инвестиционной деятельности в сельском 
хозяйстве за счет развития инвестиционных ресурсов. 
 Практика показывает, что в рамках действующего законодательства республики о 
привлечении инвестиций установлены более 97 льгот. Однако, как следует из анализов, 
этого пока недостаточно для создания благоприятных условий привлечения 
иностранных инвестиций и активизации внутренних инвестиций. По мнению автора, 
возникла необходимость комплексной координации программ и действующих 
экономичесих законов, в том числе в налоговой, таможенной, банковской и всех 
других связанных с ними экономических сферах. Подтверждением вышесказанному 
являются высокая налоговая нагрузка – 67,5%, высокая кредитная ставка – от 18 до 
42%, различных платежей и пощлин, отраслевых лицензий и другие препятствия.  
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Таблица 4. - Процесс освоения средств и выполнения финансовых планов в рамках реализации действующих 
государственных инвестиционных проектов в сельском хозяйстве (по состоянию на 1 января 2022 г.) 

(тыс. долл.) 

 

Наименование проекта / 
источники 

финансирования 

Срок 
реализац

ии 
проекта 

Общая 
стоимост

ь 
проекта 

Сумма, 
выплаченная с 

начала реализации 

Выплата средств 
в 2021 году 

перечень 
действующих агентств 

(тыс. 
долл. 
США) 

(%) 

Выплата 
средств 

(тыс. 
долл. 
США) 

Финансов
ый план 

((тыс. 
долл. 
США) 

Выполнени
е 

финансовог
о плана 

(%) 
ГУ «Центр реализации 

проекта «Доступ к 
зеленому 

финансированию и 
фондам развития села» 

Проект 
«Коммерциализация 
сельского хозяйства»  
(Всемирный банк, 
вклад бенефициаров) 

27.02.2015 
продлен: 

30.06.2022 

 

28 863,0 24 403,8 84% 8 029,2 6 193,0 130% 

ГУ «Центр управления 
проекта Развитие 

Скот и пастбища » 

Проект «Поддержка 
сельского хозяйства в 
сообществе» 
(Международный фонд 
развитие сельского 
хозяйства, вклад 
Правительства РТ, 
обслуживающих 
организаций и населения) 

08.02.2018 
31.03.2024 

 
39 322,0 

 
13 074,6 33% 8 167,4 7 723,0 106% 

ГУ "Развитие 
предпринимательства в 

сельском хозяйстве" 

Проект «Повышение 
устойчивости сельского 
хозяйства» 
(Всемирный банк) 

30.06.2021 
30.11.2026 

58 000,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Всего в секторе 126 185,0 37 478,4 30% 16 196,6 13 916,0 116% 
       

1Разделы I, II (В) и III проекта, реализуемого Государственным учреждением «Развитие предпринимательства в 
сельском хозяйстве», завершены и исключены из перечня.
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В современных условиях возникает необходимость поддержки развития отраслей 
национальной экономики, особенно сельского хозяйства, финансово-кредитными 
учреждениями страны, создание рынка ценных бумаг, что должно рассматриваться как 
приоритет и направлено на развитие сельскохозяйственных инвестиций в регионы. 

В соответствии с положениями статьи 118, подпункта 8 Налогового кодекса 
Республики Таджикистан, амортизация основных фондов экономических субъектов в 
республике не отвечает международным стандартам и длится довольно долго – если 
стоимость основных средств превышает 50 показателей для расчетов, то считается 
амортизацией. По мнению автора, необходимо исключить такое положение из 
Налогового кодекса, и привести правила амортизации в соответствие с требованиями 
международных финансовых стандартов. 
 Установлено, что ежегодно валовой сельскохозяйственный продукт области 
растет в 0,03 раза, и этот рост в период 2015-2020 гг. составляет всего 0,13 раза, что 
свидетельствует о слабых темпах развития. Поэтому требуется привлечение как можно 
больше инвестиций, и реализация распространенных форм и методов инвестирования, 
одной из таких перспективных форм для нашего региона в условиях перехода к рынку 
может быть лизинг. 

Установлено, что инвестиции на приобретение техники и оборудования и 
количество предприятий очень возросли, что свидетельствует о высоком уровне спроса 
на них. Одна из причин этого кроется в том, что при ввозе новой техники и 
оборудования в республику установлены налоговые льготы. Следует отметить, что, к 
сожалению, как показывает вышеприведенный анализ, развитие сельского хозяйства 
отстает от импорта техники и оборудования. Другая тенденция, препятствующая 
развитию отраслей Хатлонского региона, это чрезвычайно высокая налоговая нагрузка 
– 67,5%. Техника и оборудование поступают, но из-за тяжелой налоговой нагрузки 
ведение или расширение деятельности предприятий и организаций становится 
невозможным, результаты чего можно наблюдать в недостаточном уровне развития 
сельского хозяйства Хатлонской области – в 0,03 раза ежегодно. 

Анализ инвестиционной среды сельскохозяйственной отрасли в Хатлонской 
области выявил ее двухкомпонентную природу – инвестиционный риск и 
инвестиционный потенциал, на примере ведущих сельскохозяйственных предприятий, 
от показателей деятельности которых сильно зависит инвестиционный рейтинг 
сельского хозяйства Хатлонской области. Выявлена взаимозависимость 
инвестиционной привлекательности и уровень финансовых рисков, куда автор 
включил степень результативности экономической деятельности, объемы 
просроченных долгов сельхозпредприятий, недостаточность собственных финансовых 
средств, от которой зависит финансовая устойчивость. 

Каждый показатель и каждая позиция предприятия были оценены автором с 
учетом анализа отдельного риска, в результате чего была обозначена позиция 
отдельных сельхозпредприятий в аграрном секторе Хатлонской области. 

Другим индикатором выявления степени инвестиционной привлекательности 
предприятий отрасли, анализируемый автором, была изношенность основных 
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производственных фондов, характеризующий корреляцию инвестиционного рейтинга 
и риска хозяйственной деятельности. В этих целях были проанализированы показатели 
валовой рентабельности экономической деятельности предприятия, просроченных 
долгов и как указали выше, коэффициент финансовой устойчивости.         

В диссертации, автором также были проанализированы преимущества и 
недостатки состояния сельскохозяйственных предприятий, что имеет практическое 
значение при оценке привлекательности предприятий Хатлонской области. 

По каждому детализированному риску в диссертации ранжированы место 
сельхозпредприятий области на базе совокупного индикатора инвестиционного рынка.  

На основании описания экономического риска и инвестиционного рейтинга 
определено, что одним из основных показателей является износ основных средств. 
Финансовый риск характеризуется следующими показателями: темпом роста 
(снижения) валовой прибыли, долей отсроченной задолженности и коэффициентом 
финансовой устойчивости. 

В третьей главе диссертации «Стратегия государственного регулирования 
инвестиционной деятельности сельскохозяйственного производства» автором 
представлены рекомендуемые направления по совершенствованию процесса   
государственного регулирования инвестиционной деятельности и улучшения 
инвестиционной деятельности в сфере агропромышленного комплекса, а также модель 
регулирования инвестиционной деятельности сельскохозяйственного производства 
Хатлонского региона. 
 В диссертации отмечается, что если обратиться к доле увеличения числа 
действующих и обанкротившихся предприятий, можно увидеть, что процентная доля 
последних в 4 раза больше, чем действующие предприятия. Данная тенденция 
свидетельствует о необеспеченности на должном уровне условий развития 
действующих предприятий. Ввиду этого, возникает необходимость обеспечения 
благоприятных условий развития – инвестиционных, кредитных, налоговых, 
страховых, лизинговых условий, государственной поддержки и других. 
 В результате анализа финансового состояния сельскохозяйственных предприятий 
установлено, что общее состояние сельскохозяйственных предприятий в этот период 
было полностью убыточным, и тенденция его увеличения составляет в 2,4 раза, сумма 
убытков в 2020 году в сравнении с 2015 годом увеличилась на 22,5 тыс. сомони. Этот 
показатель в совокупном объеме предприятий вырос в 1,8 раз, что создает угрозу для 
развития сельского хозяйства региона. На основе данного анализа установлено, что 
состояние сельскохозяйственных предприятий Хатлонского региона имеет 
отрицательную тенденцию и требует своевременного государственного 
регулирования. 
 На основе оценки состояния инвестиций за счет банков определено, что объемы 
инвестиций за счет заемных банковских средств в сельское хозяйство имеют 
отрицательную динамику и в 2020 году в сравнении с 2015 годом уменьшились на 
18110,4 тыс. сомони или на 26%.  Также доля объемов инвестиций за счет банковских 
кредитов в сельское хозяйство в общем объеме инвестиций за счет банковских 
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кредитов в Хатлонскую область упали на 11 пунктов или на 69%, из-за увеличения 
доли кредитования других отраслей. То есть для банков сельское хозяйство в 
настоящее время выступает как второстепенная отрасль по причине низкой 
рентабельности и убыточности сельскохозяйственных предприятий. 

В ходе исследования для разработки эконометрических моделей регулирования 
инвестиционной деятельности в сельскохозяйственном производстве Хатлонской 
области среди множества факторов было выявлено использование следующих 
критериев.  В регрессионной модели зависимости ВРП от инвестиций коэффициент 
детерминации составляет �� = 0,9137. Результат модели приводит к тому, что при 
увеличении необходимых инвестиций на дехканские хозяйства на 0,2837 единиц 
(сомони), ВРП увеличивается в среднем на единицу (таблица 5). 

Таблица 5. – Состояние инвестиций Хатлонской области с объемом ВРП и 
динамика ВСП Хатлонской области * 

Год 
ВРП 

млн.сомони 

Общий объем 
инвестиций в 

сельское хозяйство 
Хатлонской области 

Необходимые 
инвестиции в 

дехканские 
хозяйства 

Валовой 
сельскохозяйственный 

продукт Хатлонской 
области млн. сомони 

2012 9572.6 427.2 2097.1 9799.9 

2013 9869.7 548.8 2843.4 10727.8 

2014 11777.5 670.5 3389.6 11002.9 

2015 12855.2 792.1 3935.9 11378.3 

2016 14620.2 742.7 4288.8 11914.5 

2017 16003.7 748.8 4550.0 12751.8 

2018 17107.5 977.9 4794.9 12837.4 

2019 19664 748.0 5514.1 15505.2 

2020 22080.5 1698.5 6341.3 16985.0 
 

*Источник: составлено автором на основе статистических данных Агенства по 
статистике при  Президенте Республики Таджикистан  за 2012-2021гг. 

В приведенной таблице представлены данные о регрессионном анализе 
необходимой инвестиции в дехканских хозяйствах области. Статистическое 
описание разработанной модели (1) по критериям качества (R-квадрат), значимость 
модели (F), значимость параметров модели (t-статистика), погрешности параметров 
модели (Стандартная ошибка) и достоверная дистанция параметров модели  
(Нижние 95%, Верхние 95%). Как вытекает из рассчитанных критериев, 
разработанная модель является качественной и достоверной, и целесообразно для 
анализа. Результаты модели свидетельствуют о том, что при увеличении ВВП на 
один процент, необходимые инвестиции в дехканских хозяйствах в среднем 
увеличатся в расчете на 0,2837 единицу (сомони).  
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В диссертации на основание разработанной модели, рассчитаны перспективы 
критических показателей инвестиционной деятельности сельскохозяйственного 
производства Хатлонского региона на период 2022-2030.  

Таблица 6. - Перспективы развития ВРП, ВСП и инвестиций в Хатлонской 
области* 

Годы  
ВРП 

млн.сомони 

Общие источники 
внутренних 

инвестиций в 
сельском хозяйстве 
Хатлонской области  

Необходима 
внутренняя 

инвестиция в 
дехканских 
хозяйствах  

Валовый 
сельскохозяйственный 

продукт Хатлонской 
области млн. сомони 

2022 27371,3 2046,7 8037,4 19712,0 
2023 30474,7 2246,8 9048,6 21235,6 
2024 33929,9 2466,4 10187,1 22876,9 
2025 37776,9 2707,5 11468,9 24645,0 
2026 42060,0 2972,1 12911,9 26549,8 
2027 46828,8 3262,6 14536,5 28601,9 
2028 52138,2 3581,5 16365,4 30812,5 
2029 58049,7 3931,5 18424,5 33194,0 
2030 64631,3 4315,8 20742,7 35759,6 

2030/2022, в 
разы 

2,4 2,1 2,6 1,8 

2030/2022, 
(+/-) 

37260,0 2269,1 12705,3 16047,6 

 

*Источник: составлена автором. 
 

ВЫВОДЫ  
Основные научные результаты диссертации  

 Исследования дали возможность сформулировать следующие выводы: 
1. Автором предложена новая трактовка концепции “инвестиций” на базе 

обобщения методологических подходов и составления соответствующей таблицы.  В 
работе констатирована, что концепция “инвестиций” с теоретической точки зрения в 
современных условиях начинается в соответствии с условиями, целями и задачами 
инвестиционного процесса: «Инвестиции - это все формы вложений в материальные и 
интеллектуальные виды собственности хозяйствующих субъектов для налаживания 
инвестиционной активности и получении прибыли» [5-А]. 

2. Состояние развития сельского хозяйства находится на крайне низком уровне и 
составляет лишь 0,03 раза роста в год, что ниже уровня первых лет независимости, 
снизились показатели посева хлопка, урожайности сельскохозяйственных культур, 
продуктивности животных, эффективность инвестиций в регионе [2 -А]. 

3. Основы институционального регулирования инвестиционной 
привлекательности в регионе не отвечают требованиям современности, хотя 
правительством страны предпринимаются усиленные шаги в данном направлении. В 
частности, из-за отсутствия согласованности нормативно-правовой базы и программ и 
стратегий привлекающих и регулирующих ведомств и организаций, низкого уровня 
использования передового зарубежного опыта, недостаточного использования 
лизинговых операций и т.д. [5 -А]. 
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4. В ходе анализа инвестиционной привлекательности сельскохозяйственных 
предприятий Хатлонской области автор группировал предприятия в зависимости от 
инвестиционной привлекательности по критериям. На этой основе определены риски 
сельскохозяйственных предприятий и отмечено, что важную роль в инвестиционной 
привлекательности играют амортизация, рентабельность и финансовая стабильность 
сельскохозяйственных предприятий. Также выявлена ключевая роль налогообложения 
и банковского кредитования для активизации инвестиций в регионе [2 -А] 

5. Поддержка и стимулирование производства сельскохозяйственной продукции 
является важнейшим направлением обеспечения продовольственной безопасности. 
Несмотря на это, его средства и методы отличаются на различных этапах. С учетом 
упадка материально-технической базы и снижения эффективности регуляторов, 
современные методы инвестиционной деятельности в нынешних условиях являются 
весьма важными [9 -А]. 

6. Выявлено, что сегодня конечная результативность сельскохозяйственной 
деятельности зависит от размеров необходимых инвестиций в регионе. Так, объем 
валового сельскохозяйственного продукта коррелирует с объемами внутреннего 
инвестирования, показатель которого равна R2 = 0,94 [4-М]. 

7. Обосновано, что главных критериев результативности реализуемых 
инвестиционных проектов следует выбрать, исходя  из степени имеющихся рисков. 
Предлагаемая методика принятия инвестиционных решений на базе оценки и на 
основе показателей эффективности снижения, показателя доходности инвестиции, 
сроки отдачи проектов способствует привлечению инвестиций [3-А]. 

8. В диссертации обозначены ключевые направления и приоритеты 
совершенствования инвестиционной активности в исследуемом регионе, в частности, 
предлагается оптимизировать инвестиционный менеджмент, модернизировать методы 
совершенствования инвестиций и своевременное выполнение других работ. Расчеты 
показывают, что объемы внутренних необходимых инвестиций для обеспечения 
необходимых темпов развития сельскохозяйственной отрасли Хатлонского региона 
превалируют над совокупные объемы реализуемых внутренних инвестиций не менее 
чем на 4,3 млрд. сомони. [4.-А]. 

9. Расчеты перспективы развития капиталовложений сельскохозяйственных 
предприятий Хатлонского региона показали, что регулирование инвестиций региона 
приведет к росту ВНП на 2,6 раз к 2030 году или его увеличению в объеме 40,07 млрд 
сомони, а также к увеличению валового сельскохозяйственного продукта Хатлонской 
области в 2,0 раза или на 17,5 млрд. сомони [3-А]. 

10. Наряду с обеспечением необходимыми инвестициями большую важность 
имеет создания условий, способствующих развитию сельскохозяйственных 
предприятий. К ним относятся: 

- ставки налогов с сельскохозяйственных предприятий; 
- ставки кредитов для сельскохозяйственных предприятий; 
- состояние действующих нормативно-правовых актов, касающихся 

деятельности сельскохозяйственных предприятий; 
- необходимая инфраструктура для развития воспроизводственных процессов 

продукции сельскохозяйственных предприятий; 
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- уровень доступности организаций-посредников по предоставлению услуг 
(страховых, сбытовых, лизинговых, кредитных, сберегательных, биржевых, 
консалтинговых, исследовательских и др.) для сельскохозяйственных предприятий; 

- государственная поддержка сельскохозяйственных предприятий 
(регулирование конкуренции, дотации, страхования естественных рисков, льготы, 
фонды стимулирования, инноваций и т.п.)  [10-А]. 

Рекомендации по практическому использованию результатов 
11. Разработанные положения рекомендуются для использования 

государственными органами в процессе совершенствования регулирования 
инвестиционной деятельности в сельском хозяйстве и государственных программ 
поддержки развития сельскохозяйственного комплекса страны, а также как база 
данных для теоретико-методологических исследований. [6.-А] 

12. Рекомендуется, чтобы государственное регулирование было направлено на 
создание монопольной среды, стимулирование конкуренции, поддержку малого и 
среднего бизнеса и реализацию эффективной налоговой политики, а также на 
формирование необходимых инвестиций в регионе, прежде всего условий 
формирования - налогообложения, кредитных ставок, страхования и других 
институтов, и активизировать привлечение иностранных инвестиций и 
стимулировать внутренние источники инвестиции. [4.-А] 

13. Обоснованное распределение инвестиций, обеспечение их своевременного 
и эффективного использования позволит предприятиям и регионам не только 
повысить экономическую эффективность инвестиционного потенциала, но и 
увеличить сельскохозяйственное производство в целом. [3.-А] 

14. В новых условиях аграрной реформы в Таджикистане предлагается 
координировать государственные программы и стратегии и нормативные акты, 
обеспечивать реализацию программ и стратегий, отслеживать воздействие 
механизмов регулирования инвестиций на сельское хозяйство в регионе и 
обеспечить благоприятные условия для инвесторов [5.-А].  

15. Результаты исследования могут использоваться в лекционных занятиях и 
специальных практических и финансовых курсах, таких как: «Инвестиции», 
«Иностранные инвестиции», «Экономика предприятия», «Организация и 
финансирование капитала» и другие. 
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АННОТАТСИЯ 
ба диссертатсияи Саидаҳмадов Фаррух Бобоқулович, дар мавзуи «Такмили 

танзими давлатии сармоягузории кишоварзии минтақа  (дар мисоли вилояти 
Хатлон)» барои дарёфти дараҷаи илмии номзади илмҳои иқтисодӣ 

аз рӯйи ихтисоси 08.00.03 - Иқтисодиёти минтақавӣ ва ҳудудӣ 
Калимаҳои асосӣ: сиёсати сармоягузории давлатӣ, механизм, метод, 

технологияи таҳия, татбиқи сиёсати давлатии сармоягузорӣ, танзими давлатии 
сармоягузорӣ, назария ва амалияи танзими соҳаи кишоварзӣ, равандҳои ҷолибияти 
сармоягузорӣ, маблағгузории дохилӣ ва хориҷии минтақавӣ, такмили тазими 
давлатии сармоягузории кишоварзӣ, самтҳои афзалиятноки сармоягузории 
кишоварзии минтақаи Хатлон, иқтисодиёти минтақавӣ. 

Мақсади тадқиқоти илмӣ - таҳияву таҳқиқи асосҳои назариявӣ, муқаррароти 
методӣ ва тавсияҳои амалӣ оид ба коркарди самтҳои ояндадори такмили танзими 
давлатии фаъолияти сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзӣ, инчунин усулҳои арзёбии 
ҷолибияти сармоягузории минтақа ҳамчун элементи сохтории иқтисоди миллӣ 
мебошад. 

Дар рисола, муаллиф таҳовулоти назариявии танзими сармоягузории 
минтақавиро таҳлил намуда, дар ин асос равишҳои асосӣ оид ба моҳияти 
сармоягузорӣ, иқтидори сармоягузорӣ ва фазои сармоягузорӣ, объектҳо ва 
субъектҳо, манбаъҳои маблағгузорӣ, хусусиятҳои онҳо дар шароити кишоварзии 
вилояти Хатлон такмил  дода шудаанд. Ҳолати муосири фазои сармоягузорӣ ва 
фаъолгардонии  сармоягузорӣ дар соҳаи кишоварзии вилояти Хатлон муайн карда 
шуда, омилҳое, ки  ба онҳо таъсири манфӣ мерасонанд, ошкор карда шуданд 
(гаронии зиёди андозии корхонаҳои кишоварзӣ, меъёри баланди қарзҳо ба 
корхонаҳои кишоварзӣ, сатҳи пасти дастрасӣ ба инфрасохтори зарурии корхонаҳои 
кишоварзӣ). Дар ин замина пешниҳодҳо барои рушди сармоягузории минтақа барои 
давраи то соли 2025 омода ва пешниҳод гардид. Вобастагии рушди иқтисодии 
бахши аграрии иқтисодиёти минтақавӣ аз афзоиши ҳаҷми сармоягузорӣ ва 
истифодаи самараноки онҳо дар шароити таъмини кифоягии озуқаворӣ барои 
аҳолии  минтақаи таҳқиқшуда асоснок карда шудааст. Муайян карда шуд, ки 
вобастагии афзоиши ҳаҷми маҷмуъи маҳсулоти кишоварзии минтақа аз афзоиши 
сармоягузории дохилӣ ба R2=0,94% баробар аст. Имкониятҳои воқеии истифодаи 
маблағгузории дохилӣ ва хориҷӣ дар минтақа, таъсири онҳо ба самаранокии 
иқтисодии соҳаҳои афзалиятноки кишоварзӣ дар вилояти Хатлон муайян карда 
шудааст. Самтҳои асосии истифодаи самарабахши захираҳои сармоягузорӣ, 
таносуби иштироки давлат дар танзими равандҳои сармоягузорӣ, бо дарназардошти 
хусусиятҳои минтақаи омӯхташаванда ва талаботи хоҷагиҳои кишоварзии вилояти 
Хатлон ба сармоягузориҳо барои давраҳои солҳои 2019-2025 муайян карда шудааст. 
Модели математикии самтҳои асосии фаъолгардонии  сармоягузорӣ дар соҳаи 
кишоварзии минтақа ва талаботи соҳаи кишоварзӣ дар вилояти Хатлон ба 
сармоягузориҳо дар ояндаи наздик таҳия ва дурнамои рушди он барои то соли 2025 
таҳия гардид.   

Ин равишҳо асос шуда метавонанд, хулоса барорем, ки рисолаи мазкур дорои 
элементҳои навгонии илмӣ буда, тадқиқоти баитмомрасида дар мавзуи мубрам 
мебошад. 
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АННОТАЦИЯ 
на диссертацию Саидахмадова Фарруха Бобокуловича, на тему 

«Совершенствование государственного регулирования инвестиций в сельском 
хозяйстве региона (на примере Хатлонской области)» на соискание учёной 

степени кандидата экономических наук  по специальности 08.00.03 - Региональная 
и территориальная экономика 

Ключевые слова: государственная политика, механизмы, методы и 
технологии ее разработки и реализации государственной инвестиционной политики, 
государственного регулирования инвестирования, теория и практика регулировании 
сферы сельского хозяйства, процессы инвестиционной привлекательности, 
внутренней и внешней инвестировании регионов, совершенствование 
государственного регулирования инвестиции в сельском хозяйстве, приоритетные 
направлении инвестиции в сельском хозяйстве Хатлонского региона, региональная 
экономика.  

Целью исследования является разработка и исследование теоретических 
основ, методических положений и практические рекомендации по разработке 
перспективных направлений совершенствования государственного регулирования 
инвестиционной деятельности в сельском хозяйстве, а таже методов оценки 
инвестиционной привлекательности региона как структурного элемента 
национальной экономики.г 

В диссертации автор провел теоретический анализ эволюции регионального 
инвестирования и на этой основе разработал и выделил основные подходы к 
определению таких понятий, как сущность инвестиций, инвестиционный потенциал 
и инвестиционный климат, объекты и субъекты, источники финансирования, а 
также их особенности в аграрных условиях Хатлонской области. Определено 
современное состояние инвестиционного климата в сельсклм хозяйстве Хатлонской 
области, выявлены факторы, оказывающие на него негативное воздействие 
(например, большая налоговая нагузка сельскохозяйственных предприятий, высокая 
ставка процента по кредитованию сельхозпредприятий, низкий уровень доступа 
сельскохозяйственных предприятий к необходимой инфраструктуре). На основе 
этого предложены рекомендации по развитию инвестиций в регион на период до 
2025 года. Обоснована зависимость экономического развития аграрного сектор 
региона от увеличения объемов инвестиций и их эффективного использования в 
условиях обеспеченности населения рассматриваемого региона продовольствием. 
Установлено, что зависимость увеличения объема валового сельскохозяйственного 
продукта региона от увеличения внутренних инвестиций составляет R2=0,94. 
Определены реальные возможности использования внутренних и внешних 
инвестиций в регионе, их влияние на экономическую эффективность приоритетных 
отраслей сельского хозяйства Хатлонской области. Определены основные 
направления эффективного использования инвестиций с учетом особенностей 
изучаемого региона и потребностей аграрных хозяйств Хатлонской области в 
инвестициях на период 2019-2025 гг.. Разработана математическая модель основных 
направлений активизации инвестиций в сельское хозяйство региона и потребности 
сельского хозяйства Хатлонской области в инвестициях, и перспективы ее развития 
до 2025 года.   

На основании вышеизложенного можно сделать вывод о том, что данное 
диссертационное исследование обладает элементами научной новизны, является 
завершенным научным исследованием на актуальную тему. 
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The purpose of the dissertation research is the development and study of 

theoretical foundations, methodological foundations and practical recommendations for 
processing promising improvements in state regulation of investment in agriculture, as 
well as methods for considering the region's investment attractiveness as elements of the 
national economy. 
The theoretical and methodological basis of the research was the fundamental principles of 
the classics of economic theory, foreign and domestic economists on issues of state 
regulation of investment activities in the field of agriculture. The study was conducted 
taking into account regulatory acts of the Republic of Tajikistan and the Khatlon region on 
issues of state regulation of investment activities. To perform the tasks, the following 
methods were used: analytical reports, comparative analysis, monographic, abstract-
logical, computational-constructive, factor analysis and statistical classification. 

In the thesis, on the basis of a theoretical analysis, the author developed the main 
provisions of investment features, investment potential and investment space, objects and 
subjects, sources of financing, and their features in the conditions of agriculture in the 
Khatlon region. The state of the investment space and the activation of investment in the 
agriculture of the Khatlon region were determined, and factors negatively affecting them 
were identified, and some ways to improve them were also identified. It is clarified that 
the economic development of the agrarian sector of the regional economy depends on the 
increase in investment volumes and their effective use in the context of ensuring food 
prosperity for the population of the studied region. The real possibilities of internal and 
external financing of the regions, their influence on the economic efficiency of the priority 
sectors of agriculture in the Khatlon region are revealed. The main directions for the 
effective use of investment resources, the ratio of state participation in the regulation of 
investment processes, taking into account the peculiarities of the studied region and the 
needs of agriculture of the Khatlon region for future investment, are indicated.  

The main directions of the effective use of investments are determined, taking into 
account the characteristics of the studied region and the needs of the agricultural 
enterprises of the Khatlon region in investments for the period 2019-2025. 

These provisions suggest that this thesis has elements of scientific novelty and is a 
complete study on a relevant theme.  
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